Koézgyiilési hatarozatok

az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar kiildottkézgy(ilésérdl késziilt
jegyzokonyv kivonata

Az Ulés helye: Az Ulés elektronikus - képi és hanganyagot kbézvetit6 - hirk6zl6 eszkdz
igénybevételével (Webex alkalmazés) keril megtartasra.
|dépont: 2024. julius 25. 119 6ra

Az Igazgatdtanacs elnbke egyéb hivatalos elfoglaltsaga miatt nem tudott megjelenni a
Kbézgyllésen, ezért 6t az egyik igazgatotanacsi tag helyettesitette.

A jelenlévék azonositasra alkalmas igazolvanyt mutattak fel, amely alapjan megallapitottak a
jelenlévék személyazonossagat. A szavazas kézfeltartassal tértént.

A kbzgyllésen 8 f6 kildott/potkildott volt jelen, akik 135.387 pénztartagot képviseltek, mig a
Pénztar tagjainak szama 152.537 f6. Részvételi arany: 88,75 %. A kildéttkézgydlés
hatarozatképes volt.

1/2024. (VII.25.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a koézgyilés egyhangu hatarozattal jegyzékényvvezetének dr. Juhasz Lindat,
hitelesitéknek Marusinecz Tamast és Lang-Miticzky Balazst megvalasztotta.

Az Ulés napirendje:

1. Alapszabaly médositasa
2. Beszamolé a Befektetési Politika médositasarol
3. Aktualitasok, egyebek

2/2024. (V11.25.) klildéttkozgyiilés hatarozat
a kozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a meghirdetett napirendi pontokat.

1. Napirendi pont — Alapszabaly médositasa

Az Ugyvezetd igazgatd tajekoztatta a jelenlévOket, hogy a Pénztar az Allianz Hungaria
Nyugdijpénztar kbzgyllése részére a modositasra javasolja Alapszabalyat az alabbi indokok
miatt.

» A Honvedek jogallasaval 6sszefliggd torvenyek modositasardl sz016 2024. évi XX. tv.
07.01-i hatalybalépés mellett médositotta az Opt. 12. (2) pontjat.

* A Fellugyelet 31607-5/2024 sz. Felhivasaban (2024.05.09. napjan kelt) felszélitotta a
Pénztart, hogy

1. Alapszabalyaban részletesen szabalyozza az elmaradt tagdij miatti
hozamlevondssal kapcsolatban alkalmazni kivant eljarast. Tovabbé felhivta a
Pénztar figyelmét arra, hogy az Alapszabdlyanak azon rendelkezése, mely
szerint ,[a] jelen pontban régzitett eljaras részletes szabalyait a vonatkozo
Jjogszabalyok értelmeben a Pénztar Tartalékképzési szabalyzata tartalmazza”
nem felel meg az Opt. 18. § (1) bekezdés h) pontjaban foglalt eldirasnak.

2. Az Alapszabalyanak a munkaltatoi tagra vonatkozé rendelkezéseit hozza
6sszhangba az Opt. 12. § (8) bekezdéseben rogzitett jogszabalyi
rendelkezésekkel. Az Opt. 12. § (8) bekezdése szerint amennyiben a tag azt a
munkaltatétél irasban kéri, a munkaltaté a kérelmezé tag javara vallalt
munkaltatéi hozzajarulas teljes dsszegének, vagy egy részének teljesitését
szlneteltetheti vagy megsziintetheti. Egyebekben a munkaltaté a munkaltatoi
hozzajarulas teljesitését kizardlag valamennyi pénztartag alkalmazottjara
kiterjedéen sziineteltetheti vagy szlintetheti meg. E rendelkezéstél érvényesen
nem lehet eltérni.
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3. Az Alapszabaly 10.1. pontja az Uzleti titok védelmérél szélé 2018. évi LIV.
torvény 1. § (1) bekezdésében rogzitettektdl eltéréen tartalmazza az Gzleti titok
fogalmanak meghatarozasat, amellyel nem felel meg az Opt. 40/A. § (1)
bekezdésében foglalt elirdsnak sem. A Fellgyelet felhivta a Pénztart, hogy
Alapszabalyaban az Uzleti titokra vonatkozé rendelkezéseket hozza
O6sszhangba az Opt. 40/A. § (1) bekezdése alapjan alkalmazandé
jogszabdlyban — az Gzleti titok védelmérdl sz6l6 2018. évi LIV. térvényben —
régzitett rendelkezésekkel.

Az alabbi pontokon moédosul az Alapszabaly.

4.17.

8.4.

8.8.

Ha a tag az egységes tagdijat esedékességekor nem (vagy csak részben) fizeti meg
és a tag a varakozasi id6 vagy a nyugdijkorhatar betéltését kbvetben kifejezetten
nem nyilatkozik a tagsagi jogviszony tagdijfizetés nélkili fenntartasarol (Alapszabaly
4.13.1.d) és 7.5. d) pontokban foglalt esetek) Ugy a Pénztar jogosult a tag egyéni
szamlajanak befekietésébdl szdrmazd hozamat csokkenteni (tagdij-nemfizetés
jogcimen t6rténd levonds) és azt a mikddeési és likviditasi alap javara jovairni.

A tagdij-nemfizetés jogcimen t6rténd levonas érvényesitésének lehetéségeét a Pénztar
negyedéves gyakorisaggal, a negyedév zarasakor vizsgalja és ha a jogosultsag
fennall, a levonast végrehajtja az alabbiak szerint.

Az elmaradt tagdij miatti hozamlevonas mértéke nem haladhatja meg a megfelel6
negyedéves idészakban keletkezett hozamot, valamint a targyév elsé napjan
érvényes, a valasztott levonasi gyakorisagnak megfeleld negyedéves id6szakra
vonatkoz6 minimalbér 5 szazalékanak megfelelé mertéki tagdij mikddési és likviditasi
alapra juté hanyadaval megegyez6 6sszeget. Ha a targynegyedévi hozam nem éri el
a Pénztar altal levonhatd 6sszeg mértékét, akkor a Pénztar a kilénbbzetet nem
érvényesiti a kordbbi negyedévi hozamok terhére. Ha a Pénztar a targynegyedévi
hozama terhére nem tud elmaradt tagdij miatti hozamlevonast érvényesiteni, akkor a
pénztar az elmaradt tagdij miatti hozamlevonast legfeljebb a targyidészakot kdveté egy
naptari év hozama terhére érvényesitheti. Az elmaradt tagdij miatti hozamlevonas
soran el6szor a targyidészakra vonatkozé hozamlevonas, majd ezt kdvetéen a korabbi
idészakra vonatkoz6an elmaradt hozamlevonasok érvényesithetéek

A Pénztar a nemfizet6 pénztartagoktol le nem vont hozam kévetelést csak abban
az esetben irja elé, ha a targyidészakban a pénztartag egyéni szamlajan
felosztott hozam 0 Ft vagy a felosztott hozam negativ 6sszegil. Az elmaradt
tagdij miatti le nem vont hozamot a Pénztar minden negyedévben eléirja.

A Pénztar adott negyedévben részbeni hozamlevonas érvényesitése esetén, a
hozamlevonas idészakaban még fennmarado korabbi idészakban eléirt, le nem
vont hozam eldirasat megsziinteti.

A hozam levonas esetében el6sz6r a miik6dési alapra jutod rész keril terhelésre,
majd azt kévetden a likviditasi alapra esé rész.
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teljesitésének-szineteletésétvagy-megszintetését. Amennyiben a pénztartag azt
a munkaltatotdl irasban kéri, a munkaltaté a kérelmez6 pénztartag javara vallalt
munkaltatéi hozzajarulas teljes 6sszegének, vagy egy részének teljesitését
sziineteltetheti vagy megsziintetheti. Egyebekben a munkéaltaté a munkaltatéi
hozzajarulas teljesitését kizardlag valamennyi pénztartag alkalmazottjara
kiterjed6en szlneteltetheti vagy szlntetheti meg.
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A munkaltatéi hozzajarulasi koételezettséget vallald munkaltaté a munkaltatoi
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hozzajarulasbdl egyetlen olyan munkavallal6jat sem zarhatja ki, aki nala legalabb
hat hénapja munkaviszonyban, (kézalkalmazotti, kdznevelési foglalkoztatotti,
egészseéglgyi szolgalati, k6zszolgalati, allami szolgalati, kormanyzati szolgalati, ado6- és
vamhatésagi szolgalati, a rendvédelmi feladatokat ellatd szervnél fennallé
hivatasos szolgdlati jogviszonyban, a honvédek jogallasarél szo6lé
kormanyrendelet szerinti hivatasos vagy szerzédéses szolgalati viszonyban,
rendveédelmi igazgatési szolgélati jogviszonyban, valamint honvédelmi alkalmazotti
jogviszonyban) all. A munkaltaté munkavallalénként mindharom tipusu pénztarban
egyidejlleg is vallalhat hozzajarulasi kételezettséget.

10.1. Az uzleti titok védelmérol szélé6 2018. évi LIV. térvény rendelkezéseiben
foglaltak értelmében lizleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolddo, titkos
— egészben, vagy elemeinek 6sszességeként nem koézismert vagy az érintett
gazdasagi tevékenységet végzo személyek szamara nem kénnyen hozzaférheté
—, ennélfogva vagyoni értékkel bird olyan tény, tajékoztatas, egyéb adat és az
azokbdl késziilt 6sszeallitas, amelynek a titokban tartasa érdekében a titok
jogosultja az adott helyzetben altalaban elvarhaté magatartast tanusitja. Uzleti

10.54. A pénztar igazgatétanacsanak és ellenérzd bizottsaganak tagja, a pénztar
alkalmazottja, ideértve a megbizas alapjan foglalkoztatott személyeket,
szervezeteket, illetbleg ezek alkalmazottait is, kdteles a pénztar mikddésével
kapcsolatban tudomasara jutott Gzleti titkot és pénztartitkot - idébeli korlatozas
nélkil, ezen min6sége megsziinéseét kdvetben is - megtartani.

Hatalybalépés datuma: 2024.08.01.

Az Ellen6rz6 Bizottsag egyik tagja ismertette az Ellen6rzé Bizottsag jelentését, mely szerint az
Ellenérzé Bizottsag megvizsgalta az Alapszabaly modositasait és azokat a kézgy(lés részére
elfogadasra javasolja.

3/2024. (VI1.25.) Kildéttkozgyiilés hatarozat

A Kézgyiilés elfogadja a Pénztar Alapszabalyanak 2024.08.01. napi hatalybalépés
mellett t6rténé modositasat.

2. Napirendi pont — Beszamolé a Befektetési Politika mdédositasarodl

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar kuldottkbzgyllése részére a Pénztar Igazgatdtanacsa a
281/2001. (XI1.26) Korm. Rendelet 16.§ (8) pontja értelmében beszamol a Befektetési Politika
moédositasarol.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa 2024. 07.01-i hatéllyal médositotta a
Pénztar Befektetési Politikajat egyrészrél a kitlizétt eszkdzallokacio(k) elérése végett.

Masrészrél 2024. julius 1. napi hatalybalépés mellett modosult az dnkéntes kdlcsdnds
nyugdijpénztéarak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairdl sz6l6 281/2001 Korméanyrendelet,
amely jogszabdlyi modositdsok a Befekietési Politikdn — egyes kérdések tekintetében a
vagyonkezel6vel és a letétkezelbével egyeztetve — atvezetésre kerlltek.




A jogszabdlyi modositas kapcsan ennek megfeleléen beillesztésre keriiltek a sajat
vagyonkezeléssel kapcsolatos szabalyok, illetve a vagyonkezel6vel és a letétkezel6vel
egyeztetve az eszkdzértékelési szabalyzat is elkészllt, amely mellékletként kertil csatolasra a
Befektetési Politikdhoz. Mindemellett az eszkdzértékelési szabalyzat a haromoldalu
eljarasrendbe és a vagyonkezelési szabalyzatba is bekerdlt.

A részvények, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok fogalmaban a jogszabaly-valtozas
miatt szikséges modositdsok szintén atvezetésre kerlltek.

A Befektetési Politika az alabbi pontokon médosul:

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben lévo portfoliok esetén a Pénztar torekszik a kockazatok minimalis,
alacsony szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben lévé portfoliok 6sszetételének tamogatnia
kell a varhato likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a
jogszabalyban és az 1. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portféliokra
meghatarozott eszk6zcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése és nyomon kévetése a Pénztar pénziigyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhaté kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési ligyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitia. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben 1évé portfoliok likviditast ellenérzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-
mailen egyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kot
befektetési ligyletet. A befektetési ligylet megkotése soran a munkavallalo koteles figyelembe
venni a jelen Befektetési Politikaban leirt, illetve a vonatkozé hatalyos jogszabalyi
korlatozasokat, a Pénztar egyéb bels6 szabalyozasat, kiilonés tekintettel a bennfentes
kereskedelem tilalmara vonatkozo szabalyokat.

A munkavallalé a megkotott befektetési ligyletrél az ligylet kotésnapjan emailben értesiti a
Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletét, akik az adott ligyletet a ,négy szem elvnek”
megfelelden ellendrzik a tranzakciéhoz kapcsolodo teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan.
Amennyiben a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriilete mindent rendben talal, az lgylet
rogzitésre keril a Pénztar nyilvantartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciét
kild a letétkezel6 felé. A tranzakcio teljesiilése a teljesitést koveté masnap a letétkezel6 altal
klldott értékpapir-és/vagy bankszamlakivonaton ellenérizheté.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezeté banknal.

5.2. Egy kibocséato altal kibocséatott értékpapirokra vonatkozé korlatozadsok

a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocséatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértéki részét.

b) A pénztar befektetései kdzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kilonb6z6 értékpapirjainak egylttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra es6é pénztari kitettség nem haladhatja meg az
0sszes portfdlié eszkdzértekének 3%-at.

Betétkihelyezés a kbvetkezé bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank
Nyrt.MKB, Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank
Zrt.Takarékbank:

(..-)
1. Likviditasi portfolio



Likviditasi portfélié

Min.

ceél

Max.

Referencia
index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

C) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv
befektetési értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamideja

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt koételezettség
teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven tuli hatralévé futamideji

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt),

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszdgon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

35,29%29;41%
RMAX +
64,71%70;59%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55%60%, RMAX index 45%40%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.
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Miikodési portfolio
L i . , Referencia
Miikodési portfolio Min. Cél Max. index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX
c) betét (bet’etsEerzodgs): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv| 40 % 85% 100%

befektetési értékpapirok:




d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévé futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,
éven tuli hatralévd futamideji

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt),

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett
altal kibocsatott jelzaloglevél,

jelzalog-hitelintézet

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

35,29%29;41%
RMAX +
64,71%70;59%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55%60%, RMAX index 45%40%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszdmlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

(...
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3. Fedezeti egyéni szamlak portféliok

3.1. A klasszikus portf6lié dsszetétele

. . . . Referencia
Klasszikus portfolié Min. Cel Max. index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX
c) betét (bet,ets%erzode.:s): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv| 70% 85% 100%
befektetési értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl 35,29%29%;41%
o o RMAX +
40% 85% 100% 64,71%70.59%
MAX

d1) magyar éllampapir, éven tuli hatralévd futamidejd




d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévé futamidejl

0%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven tuli hatralévé futamidejl

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt);

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

O,
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0%

0%

10%

g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0%
altal kibocsétott jelzloglevél, °

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(k6tvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55%60%, RMAX index 45%40%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet6 ki.

3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséert az dllam készfizeté kezességet véllal,
éven tuli hatralévd futamidejl

Kiegyensulyozott portfélio Min. cel Max. Reifﬁgz;ma
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszdmlan o o o
P i 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv| 57% |75,5%#6% | 100%
befektetési értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl
27% |67,5%68% | 87%
d1) magyar éllampapir, éven tuli hatralévd futamidejd 23.18%19-74%
RMAX +
d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség 76,82%80,26%
teljesitéséért az dllam készfizetd kezességet vallal, MAX
éven bellli hatralévd futamidejl
0% 0% 30%




d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet
— a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir,
amely a referencia indexe alapjan magyar
kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

0%

0%

87%

d3) kalféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet
véllal, (EGT/OECD allamok)

d6) kulféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett
gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a
jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d8) kilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan kétvényekbe fektet (kdtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

24,5%24%

35%30%

e1) a—Budapesti—Ertéktézsdére—vagy—mas—elismert
ériékpapirpiacra szabalyozott piacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

6,5%

12%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget véllalt az altala adott értékpapir fél éven

bellli, barmely szabalyozott piacra tézsdére—vagy
elismert—ériékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a

bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

0%

0%

5%

e3) szabalyozott piacra t6zsdére—vagy—mas—elismert
értékpapirpiacra—bevezetett, kulféldén kibocsatott,

nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

5,5%

10%

26,53%27,08
BUX+
22,45%22,92%
CETOP+
12,24%12,50%
MXEF+
22,45%20,83%
SPX+
16,33%16,67%
SX5E




e4) kiulféldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget
véllalt az ahala-adott értékpapir fél éven bellli, barmely
szabalyozott piacra t8zsdére—vagy—elismert
ériékpapirpiacra—1torténd  bevezetésére, és a o o
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, 0% v
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vétel
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kbzze,

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkdérien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrdl szold 2001. évi
CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt| 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott ertékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a pénztar
felé;

5%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv| 0% |12,5%12%
befektetési értékpapir is):

23%

h) ingatlan; 0% 0%

5%

n) értékpapir-kdlcsénzési tgyletbél szadrmazo

kovetelések; 0% 0%

10%

p) egyéb, t6ézsdén vagy mas szabalyozott piacon

jegyzett értékpapir. 0% 0%

5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 58%61%, RMAX Index 17,5%15%, CETOP Index: 5,5%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5,5%5%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedési portfélié 6sszetétele

elhelyezett pénzdsszeg;

. . s . , Referencia
Novekedési portfolio Min. Cél Max. index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) és

befektetési értékpapirok:

az ebbe fektetd befekietési alapok és kollektiv| 32% |51,25%52;5% | 75%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl 12% | 43,25%44;5% | 62%

19,51%19;05%
RMAX +




d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséért az allam készfizeté kezességet vallal,
éven bellli hatralévé futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséért az allam készfizeté kezességet vallal,
éven tuli hatralévé futamidejl

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet -
a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett
altal kibocsatott jelzaloglevél,

jelzalog-hitelintézet

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet véllal,
(EGT/OECD allamok)

deé) kilféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
gazdélkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a
jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d8) kulféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan kdétvényekbe fektet (kétveny
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

80,49%80;95%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

35%30%

48,75%4+5%

65%

el) . A a
3rté frpi szabalyozott piacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott

részvény,

0%

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocséatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
bellli, barmely szabalyozott piacra iézsdére—vagy
elismert—érékpapirpiacra—tdriénd bevezetésére, és a

0%

0%

10%

15,38%15;79%
BUX+

29,23%27:37%

CETOP+
8,21%8,42%
MXEF+

30,77%31;58%

SPX+
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bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akadalya, 16,41%16,84%
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 SX5E
napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

e3) szabalyozott piacra tézsdére—vagy-mas—elismert
értiékpapirpiacra—bevezetett, kilféldén kibocsatott, 0% 11,25%10% | 18%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e4) kilféldén  kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocséatéja kotelezettiséget
véllalt az akalta-adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra t6zsdére—vagy—elismert
értékpapirpiacra—torténd  bevezetésére, és a 0% 0% 10%
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, ° ° °
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkdren forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi
CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% 0% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar
felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv| 15% 27% 45%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%

n) értékpapir-kdlcsénzési lgyletbdl szarmazo

kovetelések; 0% 0% 10%

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon

jegyzett értékpapir. 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 41,25%42:5%; RMAX Index 10%, CETOP Index:
14,25%13%, MXEF Index 4%, SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallald portfélio 6sszetétele

Referencia

Kockazatvallal6 portfélio Min. Cel Max. index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan

P i 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;

11



hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv
befektetési értékpapirok:

0%

10%

25%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

0%

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,
éven tuli hatralévd futamidejl

0%

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kalféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt  kételezettség
teljesitéséért kilfdldi allam készfizet6 kezességet vallal,
(EGT/OECD allamok)

d6) kulféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a
jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d8) kulféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

100% RMAX

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

e1) a—Budapesti—Ertékibzsdére—vagy—mas—elismert
értékpapirpiacra szabalyozott piacra bevezetett

7%

17%

30%

10,00%
BUX+
44,44%
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Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott CETOP+

részvény, 6,67%

MXEF+

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan 24,45%
SPX+

forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja .
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 14,44%
bellli, barmely szabalyozott piacra tézsdére—vagy SXSE
elismert—érékpapirpiacra—térténd bevezetésére, és a 0% 0% 10%
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, ° ° °
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

e3) szabalyozott piacra t6zsdére—vagy—mas—elismert
értékpapirpiacra—bevezetett, kulféldén kibocsatott, 0% 32% 50%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e4) kulféldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétéja kotelezettséget
véllalt az ahala-adott értékpapir fél éven bellli, barmely
szabalyozott piacra tézsdére—vagy —elismert

torténé  bevezetésére, és a 0% 0% 10%

bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kzzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkdren forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrél szold 2001. évi
CXX. toérvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott ertékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar
felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv| 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%

n) értékpapir-kdlcsdnzési dgyletbdl szarmazo6

kévetelések; 0% 0% 10%

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon

jegyzett értékpapir. 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és bankszamlak
O0sszességének duratione min 0 max 1 év.

4.1. A banktechnikai jaradék portfélio 6sszetétele

Referencia

Banktechnikai portfolio Min. Cél Max. index
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b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% RMAX

c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan

P i 0% 0% 30%
elhelyezett pénzdsszeg;

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv| 55% 85% 100%
befektetési értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

55% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamideja

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba

hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott 0% 0 10% 52,94%

értékpapirt), RMAX +
47,06% MAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0% 0% 20

altal kibocsatott jelzaloglevél, ° °

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap

vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely 0% 0% 10%

a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(k6tvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam sz&mitdsa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 5 év.

3. szamu mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszk6zok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n lévé eszk6z6k megszolgalt, de el
nem szamolt idéaranyos kamattal névelt fordulonapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zaro értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el nem
szamolt idéaranyos kamattal novelt forduldnapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lévé, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kétvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén — az elsédleges forgalmazoéi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idészakban az
utolsoé tézsdei zaro6 netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz
a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzésii, 3 honapnal hosszabb
hatralévé futamideji fix és valtozé6 kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadossag Kezelé6 Koézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutols6 munkanapon kézzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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c) az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem kotelezé arjegyzési, 3 hénapnal rovidebb
hatralévé futamidejii fix kamatozasu és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizeté
kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsé6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a
fordulénapra szamitott netté arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzé szabalyozott piacan arjegyzésként
kozzétett, 30 napon bellili utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként
szamitott netto arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kézzétett utolso, nettd vételi
és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam és a forduldnapig felhalmozott
kamatok 6sszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal
nem régebben kozzétett utolsd, nettdé vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként
szamitott netté arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszege;

fa) az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kételezé arjegyzésii, 3 honapnal révidebb
hatralévé futamidejii valtozo kamatozasu allampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulonapon, illetve az azt
megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a
forduldnapra szamitott netté arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegekeént kell
a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejii hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon
kodzzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott netté arfolyam
és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a sulyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési mdédszerekhez nincs elérheté vételi és eladasi arjegyzés,
akkor a hitelviszonyt megtestesité értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem
régebben kdzzétett last arfolyama és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési mdédszerek nem hasznalhatéak, akkor a piaci értéket a
sulyozott netté beszerzési atlagar és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatorol olyan hirek, események (pl. csédeljaras, felszamolas)
keriilnek nyilvdnossagra, melyek alapjan feltételezhet6, hogy annak hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a valds piaci értéket
tikrozi, jelentésen eltér attol, ugy a Vagyonkezeld, a Letétkezel6 és a Pénztar (valamint annak
konyvvizsgaloja) altal kozésen kialakitott és elfogadott valds piaci érték alapjan térténik az adott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tozsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zaroarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem toértént lzletkotés, akkor a legutolso tézsdei zaroarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban koézzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkéz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fiiggetleniil annak régiségétol, az utolso tézsdei,
ennek hianyaban tézsdén Kkiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.
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e) az 1. szamu melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszk6zok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kdvetéen az 1. szamu melléklet 8. pontnak megfelelé
értékel6 kényvvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet
is) értékelése:

a) a nyiltvégii befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutols6 egy
jegyre juto netto eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végii befektetési alap befektetési jegye esetében az utolso tézsdei zaroarfolyam és az
utolso nyilvanossagra hozott netto eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
Az utolso tézsdei zaroarfolyam akkor alkalmazhato, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest
30 napnal nem régebbi. A kockazati t6kealap-jegyeket is a zart végii befektetési alapokra
vonatkozo értékelési modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz hasonléan, a
4.1. pont szerint kell értékelni.

8. Opciods ligyletek: a szabvanyositott tozsdei opciok értékelése az utolsd tézsdei zardoaron
térténik. Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcio bels6
értékét és idéeértékét is figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve
nem tézsdei ligyletek esetében, az opciot kizardlag a belso értéken kell értékelni, azaz az opcio
értéke ebben az esetben az opcios kotés kotési arfolyamanak és az opcios ligylet alapjaul
szolgalo termék utolso zaro aranak kiilonbozete vagy nulla kéziil a nagyobb érték.

9. Hataridos kereskedelem: a fordulonapi nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és
veszteséget az adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hianyaban a legutolsé,
hivatalos kozzétett elszamolo ar és kétéskori ar kiilonbézetén kell értékelni.

10. Kilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lévé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az
utolsé nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a forduldonapig szamitott felhalmozott kamatok
osszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a netto beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetése ota a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi zaréarfolyam,
annak hianyaban a fordulonapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént lzletkétés, akkor a
legutolsoé nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz
képest 30 napnal nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldonapra vonatkozo, de legkésébb a
fordulonapot koveté masodik munkanapon rendelkezésre allo egy jegyre jutdé netto
eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A Kkilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a
forduldnapon kézzétett, ennek hianyaban a legutolso nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott fordulénapra, de legalabb az uzleti
év forduldnapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartdl fliggetlen ingatlanértékel6 altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant
kényv szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékelé altal végzett értékbecslések kozé6tt
végzett ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.
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12. Repo (forditott repd): az lgylet arkiilénboézetének naptari napra szamitott idéaranyos
(linearis) része.

13. Swap: a letétkezel6 belso értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategoriakba nem
sorolhat6 értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrol
30 napnal frissebb arfolyam nem érheté el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez
alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jel6Ini azokat az eszk6z6ket, amelyekre nem all rendelkezésre
az e rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszk6zdk
értékelését rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A fellilvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekévetkezés becsiilt valészinliségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy keril a letétkezel6
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.

Az Ellenérzé Bizottsag egyik tagja ismertette az Ellen6rzé Bizottsag jelentéseét, mely szerint az
Ellenérz6 Bizottsdg megvizsgalta a Befektetési Politika modositdsara vonatkoz6 tajékoztatast,
és azt a Kbzgydilés részére elfogadasra javasolja.

4/2024. (V11.25.) klildéttkozgyiilés hatarozat
a kozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar Befektetési Politikajanak
modositasarol sz6l6 beszamolot.

3. Napirendi pont — Eqyebek, aktualitasok

Egyéb megjegyzése, tajékoztatasa, tovabbi kérdése nem volt. 11 6ra 30 perckor az llés
lezarasra kerllt megkdszénve a résztvevék megjelenését.
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