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BEFEKTETESI POLITIKA
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|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé
pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a
hatékony és koéltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve szabalyozza az
alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, moédositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozd kockézatvallaldsi képességet és lejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartoz6 befektetési portfolibk Osszetételeit,

hozammutatdit, ezektél vald lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolddé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilonésképpen a befektetett eszkdzdk
hozamat - kizarGlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgéaltatdsok szinten
tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja,
abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban
nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelélni, hogy a befektetés forrasa
melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a
befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockdzatok mérséklésére és az egyoldalu kockazati figgdség megel6zése
érdekében befektetéseit kdteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kdzvetiték

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idészak teljes hosszat
tekintve 6sszességében a Pénztar realhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH
altal kbzzétett éves inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra
kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemzé id6étavon kimagaslé atlaghozam elérésére.



A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar
rovid lejaratu (éven belllli) és hosszu tavu (éven tuli) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar
folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott eszk6zbékbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkbzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfélio
kockazati szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamol6 kiegészité mellékletét képezi.

A Dbefektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i
szerz6dés mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacid), hogy sem a befektetési politika jelenlegi
keretei, sem esetleges késébbi mddositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévére
vonatkoz6an nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavu teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban
az atlagos realhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem feltétlentl esik
egybe a tagok egyéni szamlgjan megjelend hozammal, ez utdbbit erételjesen
befolyasolhatjdk az egyes egyéni szamlakon megjelené jelentésebb 6sszegl ki-, vagy
befizetések, valamint azok id6épontja (azaz az egyéni szamla idészakonkénti
atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatdtanacs legalabb évente koteles déntést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartdsa, vagy maédositasa targyaban, melyrél a soron kdvetkezd
kbézgyllésen altalanos tajékoztatast nyuit.

2.2. Az lgazgatétanacs a befektetésekért felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozé — eléterjesztést az igazgatétanacsi tlésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetésekeért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzé
szervezet képviselSi szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd negyedéves elbterjesztésének ki kell térnie az adott
évi teljesitmények értékelésére ezen belll a portfoliok referencia indexektél térténé
eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan
az egyes portfoliokra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az l|gazgatétanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési
eredmények beszamoldit. Az Igazgatdétanacs dontését abban az esetben is szlikséges
régziteni — illetve arrdl a soron kdvetkezd kdzgyllésen tajékoztatast adni — ha Befektetési
politika valtozatlanul hagyasarél sziiletett hatarozat.



lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel6,
d) letétkezeld,
e) belsé ellendr.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekeért felelds vezetét alkalmaz. A befektetésekért felelés vezetd késziti
el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult idészak
teljesitményét, kilénds figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal
megkotott Ggyletek arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztér befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait az Ugyvezet6 igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztas soran elsédleges érdek a szakmai
felkészlltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a Pénztar Ggyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és szikség esetén errdl beszamol az lgazgatdtanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koérilirtaknak megfeleléen, befektetésekért felelés vezet6t
alkalmazva maga végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkbzeinek kezelését.

A befektetésekért felelés vezetd a Pénztar kezelésében |évé pénztari vagyon értékének
alakulasarél negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositAsmatematikai és befektetési
el6irasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Utjan gondoskodik arrdl,
hogy a vagyonkezelési el6irasok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére éalljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselbje, a befekietésekért felelés vezetdje, a befektetési
déntéshozatalban, végrehajtasban részt vevé alkalmazottia nem lehet kdzvetlendl a
portféliokezeléshez kapcsolodo terlileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitdsara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen
elééletd, nem all jogi, allamigazgatasi, kdzgazdasagi, pénzlgyi vagy koényvvizsgaloi
végzettseghez kotott munkakdérnek megfelelé foglalkozastol eltiltas hatalya alatt, akivel
szemben nem all fenn az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban
meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazai vizsgaval, szakiranyu
fels6foku végzettséggel és legalabb 3 év pénztari vagyonkezelési, portfoliokezelési
gyakorlattal.

3.2. Belso6 ellen6r

A pénztar féallasu bels6é ellenér(dke)t alkalmaz. A bels6é ellenér a belsd ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint
rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldésulasat, a jogszabalyi feltételek és a
befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i déntések optimalis voltat.

A bels6 ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben, illetve
ellendrzési jegyz6kényvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellenérzé Bizottsaghoz, az



Ugyvezeté lgazgatohoz, valamint — amennyiben az el6zdektsl elkildnilt személyrdl,
szervezetr6l van sz6 — az ellenérzési feladatot elrendel6h6z is.

A belsé ellendrzés eljarasa soran kilénés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a
befektetésekért felelés vezetd (vagyonkezeldi tevékenység iranyitdja) altal megkotott
tgyletek arfolyamainak megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatétanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatédrozatot, dontést, szikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kortilirt befektetéseket érinté kérdéskdérokben.

Az intézkedések koérében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a
rendes (gymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kérllirtaknak megfeleléen kivalasztott kulsé
vagyonkezel6vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak
figyelembe-vételével megkdtdtt vagyonkezelbi szerz6dés alapjan, valamint ddnthet egyes
befektetési instrumentumok, portfolidk sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki. A
kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a
beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezel6 csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetési alap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Felligyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Uni6 mas tagallaméban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok
kezelésére engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen
hataron atnyuld szolgéltatas keretében vagy magyarorszagi fidktelepe utjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Gzletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben csbdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezets
tisztségviselbje vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartoz6ja a pénztar alkalmazottja vagy vezetd tisztségviselbje, vagy ezek Opt.
2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kdzeli hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezelbvel kétendb szerzédés szabdlyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezbket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezelé vagyonatdl, illetve
mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elklldnitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eléirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat
vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kételezettségéhez sziikséges
adatokat hitelt érdeml&en tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére, illetve a
pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felligyelet részére a
jogszabalyok szerinti formaban biztositja a jogszabalyokban el6irt nyilvantartasi és
beszamolasi kbtelezettségeinek teljesitéséhez szikséges, a pénztarra vonatkozé
adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerz6dés akkor, ha



a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
szikséges engedéllyel, illetéleg a Fellgyelet altal jovahagyott, a tevékenységre
vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvdntartdsaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval
kapcsolatos jogszabalyi el6irasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkdzértékelési
szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat neveben, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eléirasok
szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkdjat, mely soran
térekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatok portfélionként térténé
elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési vezetd altal
el6terjesztett stratégiahoz kapcsoldéddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelével és a Pénztarral,
melynek soran felmer(l6 feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koételes a jogszabalyi hataridének megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak korrigalasardl
haladéktalanul tajékoztatia a Letétkezel6t, ill. a Pénztar befektetésekert felelés
vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értékelését a Pénztar Igazgatétanacsa kdzvetlenil
végzi. A vagyonkezel® értékelése soran az lgazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika
megvaldsitdsat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-
portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel§ megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Fellgyelet
rendelkezésére éalljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben 1évé portféliok esetén a Pénztar térekszik a kockazatok
minimalis, alacsony szinten tartdsara. A sajat vagyonkezelésben |év6é portfolidk
Osszetételének tamogatnia kell a varhaté likviditdsi igényeket. A Pénztar sajat
vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1. szamu melléklet:
Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portfélibkra meghatarozott eszkdzcsoportok teljes
korébe befektetni.

A Pénztar likviditdsanak tervezése és nyomon kdvetése a Pénztar pénzigyi munkatarsanak
a feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhatd kifizetések és
pénzbefolyasok egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési ligyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitjia. A munkavallalé a sajat



vagyonkezelésben lévé portfoliok likviditast ellenérzi, szikség esetén telefonon és/vagy e-
mailen egyeztet a Pénztar Pénzlgyi és Szamviteli terliletével, majd ezek
figyelembevételével kot befektetési Ugyletet. A befektetési Ggylet megkdtése soran a
munkavallalé koteles figyelembe venni a jelen Befektetési Politikdban leirt, illetve a
vonatkoz6 hatalyos jogszabalyi korlatozdsokat, a Pénztar egyéb belsd szabdlyozasat,
kiilénos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozé szabalyokat.

A munkavallalé a megkdtott befektetési Ugyletrél az tgylet kdtésnapjan emailben értesiti a
Pénztar Pénzligyi és Szamviteli terliletét akik az adott Ugyletet a ,négy szem elvnek”
megfeleléen ellenérzik a tranzakciéhoz kapcsol6dé teljesitési igazolas/visszaigazolas
alapjan. Amennyiben a Pénztar Pénzlgyi és Szamviteli terlilete mindent rendben talal, az
tgylet rogzitésre kertl a Pénztar nyilvantartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi
instrukciot kild a letétkezeld felé. A tranzakcid teljesllése a teljesitést koveté masnap a
letétkezeld altal kildoétt értékpapir-és/vagy bankszamlakivonaton ellenérizhet6.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezet6 banknal.

3.5. Letétkezel6

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrél szél6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.§ (1)
bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgéaltatas
nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel6i feladatokat, letétkezeldi
szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat dtjan hosszu tavra valasztja ki. A
kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a
beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve
a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
c) A pénztar és a letétkezeld kdzoétt sem kdzvetlen, sem 10 szdzalékot meghaladd
kbzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely
Osszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.
d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy,
aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitdsokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyitd és a vagyonkezeléssel
foglalkozd személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél tisztségviseld, vezetd allasu
alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
foglalkozd szervezeti egységet iranyitja, vagy annak kdézvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerz6dés szabalyai

A Pénztar a letétkezel6 személyében tortént valtozast a szerz6dés megkodtését kdvetd ot
napon belil a Fellgyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladatai kiterjednek tObbek kozétt a jogszabalyi limitek
ellendrzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint szlikség
esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgatétanacsa felé is.



3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz sziikséges mértékben ellenérzi
a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfeleléen kbteles végezni. Kételes felhivni a
pénztar, illetbleg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas
végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztéri
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eléirdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezel6 a befektetési el6irdsok megsértését észleli, azt legkésébb a kdvetkezd
munkanapon kételes a Fellgyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari
szolgaltatét (szolgaltatékat) értesiteni. A Pénztar koételes minden befektetési
tevékenységét olyan moddon végezni, hogy a Pénztar tulajdonaban lévé és a
vagyonkezelést végzb szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok
teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldall eljarasi rend alapjan
kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelbjének értékelését a pénztar Igazgatdétanacsa kdzvetlendl végzi.
A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatdétanacs a gyors, pontos, megbizhatd
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvéllalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kételezettségei alakulasa alapjan
meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacidé (minimum és maximum aranyok) és a
megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kbézzététel az EU fenntarthato finanszirozasrdl sz4616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képez6 befektetési eszkdzdknél az alabbi médon kell figyelembe venni
a fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely
alapjan fenntarthatésagi kockazatnak minésil az olyan kdérnyezeti, tarsadalmi vagy
irdnyitasi esemény, illetve kéralmény, amely bekdvetkezése, illetve fennéllasa tényleges
vagy potencialis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkdzok kérébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon
esetén pedig a fentiekkel dsszhangban a Vagyonkezel6vel egylttesen monitorozza az
alabbi agazatokba és tarsasagokba térténd befektetéseket:

1. a fegyvergyart6 vagy fegyvereket el6allitd, vagy az el6bbiekhez kothetd
vallalatokat';
2. a szénalapu Uzleti modellt alkalmazé véllalatokat?;

1 A kdvetkez6 nemzetkozi egyezmények hatélya ala tartoz6 fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettds IGszerekrdl
(kazettas |5szerek / bombak); Biol6giai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrél sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet nyernek kdszénbanyaszatbal;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiéjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasndvelést terveznek;



3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan sériinek
és az ESG kritériumrendszer teljestlésével kapcsolatban jelentés aggalyok
mertlnek fel;

4. azokat a kibocsatékat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig kerllnek figyelembe-vételre a
befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfolidk
kijeldlt befektetési lehetéségeket.

A fenntarthatésagi kockazatok a portfolibkban Iévé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

A pénztar az aldbbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kézil a felhalmozasi
id6szakban 1évé pénztartagok a valaszthaté portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni
szamlahoz kapcsolddé 4 portfolié kdzil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) névekedési portfolid;
c/d) kockazatvallal6 portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fuggé.

Résznyugdijszolgéltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan
fennmaradd, szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatas
igénybevételét megelbz6en nyilvantartott fedezeti portfolidban keril befektetésre, melyre a
valaszthaté portféliés rendszer szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként
igényelt 6sszeg tekintetében portféliovaltasra nincs lehetdség.

A portféliok 6sszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben, mig a portfolidk
fébb jellemzéit (részvény célaranyait, optimalis idétavjat, kockazatait, stb.) bemutatd
tajékoztatdé a 2. szamu Mellékletben talalhato.

A Vagyonkezel® a miikédési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb héatralévd
futamideji értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és
utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfoli6 aranyokkal valo
megfelelés érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre
kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki szazalékos
valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ..... X
(1+bmri12) —1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdnapra vonatkozé
referencia hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol



Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portfolidra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezetdje
eléterjesztést nyljt be az Igazgatdétanadcsnak a szikséges intézkedések megtétele
érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha
- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fliggd portfolidk esetében meghaladija
az 50 bazispontot,
- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- nbvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallal6 portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentbs eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtdl valod eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezet6je haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet
el6allitdsa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfélio 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni kivant
lehetséges portféli6 szerkezeteket tekintjik. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben
meghatarozott portfélié dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb
el6irdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél val6 eltérésbdl szarmazo
kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztll — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik

A vélaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az
azok kezelésére vonatkoz6 el6irdsoknak.

V. Kiegészit6é rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfélié terhére, a Pénztar tulajdonat képezé értékpapirok vonatkozasdban a
Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-
kélcsbnzési tgylet kéthet6 az aldbbiak betartdsa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsdnzési Uigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kblcsdnzeési Ugyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfdlibkban csak magyar értékpapirok kdélcsbénadasa
lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kblcsénzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsdnzési Ugyletek garancialis szabalyai

a) Az Ugylethez kapcsolédéan megfelelé 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az
Ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsénbe adott
értékpapir piaci értékenek minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési Ugylet esetében Ovadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

c) Az ovadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilénitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocséaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékl részét.



b) A pénztar befektetései kdz6tt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatéd
kilénb6z6 értékpapirjainak egylttes részaranya nem haladhatja meg az dsszes
pénztari eszkdz 10 szazalékat.

c) Abankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg
az 6sszes portfolid eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H
Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabalyok

a) A Pénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki
annak lehet6ségét, hogy beolvadasok révén a portfdlidba ilyen eszkdzdk
kerlljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar
a hozza kerll6 ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezel6(k) részére, egyuttal a Pénztar — a
pénztartagi érdekek szem el6tt tartasa mellett — térekszik a hozza kdzvetett Gton
kerul6 ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztato a valaszthaté portfoliok fébb jellemzGirdl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VII. Hatalyba lIéptet6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Igazgatétanacsanak 3/2024 (V1.28.) szamu hatarozataval, érvényes 2024. julius 01-t6l.



1. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2024. év julius hénap 1. napjatél

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befekietések soran — az egyes portfélidk
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfélidkra jellemzé idétavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas meg6rzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa alapjan
meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacidé (minimum és maximum aranyok) és a
megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezé befektetési eszkdz6knél az alabbi médon kell figyelembe venni
a fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely
alapjan fenntarthatésagi kockazatnak minésul az olyan kdérnyezeti, tarsadalmi vagy
irdnyitasi esemény, illetve kérilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges
vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerz6d6 felek, a fentiekkel dsszhangban monitorozzadk az aldbbi dgazatokba, illetve
tarsasagokba térténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket el6allité, vagy az elébbiekhez kéthetd
vallalatokat?;

2. aszénalapu lzleti modellt alkalmaz6 véllalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan
sérllnek és az ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentés
aggalyok merulnek fel;

4. azokat a kibocsatdkat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig kerllnek figyelembe-vételre a
befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjdk a portfolidk
kijeldlt befektetési lehetéségeket.

A fenntarthatdésagi kockazatok a portfolibkban Iévé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portféliokat
alkalmazza:

3 A kovetkezd nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartoz6 fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas I6szerekrdl
(kazettas |5szerek / bombak); Biol6giai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrél sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet nyernek kdszénbanyaszatbal;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiéjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasndvelést terveznek;



Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfdlio,
b) mikédési portfélio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfélid;
c/c) névekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalé portfolié;

1. Likviditasi portfélié

Likviditasi portfolié Min. Cel Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% RMAX
C) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan

elhelyezett pénzésszeg 0% e 30%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv| 70% 85% 100%
befektetési értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

40% 85% 100%
d1) magyar éllampapir, éven tuli hatralévd futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévé futamidejl

. - " . 0% 0% 30%
d2) ertékpapir, amelyben foglalt  kételezettség

teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,
éven tuli hatralévd futamidejl

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt),

35,29% RMAX +
0% 0% 10% 64,71% MAX

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0% 0 10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

O, o, O,
altal kibocsatott jelzaloglevél, 0% i 20%

f1) Magyarorszdgon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0% 0% 10%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 55%, RMAX index 45%. A hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel6é a mikddési és a likviditasi portféliéknal egy évnél hosszabb hatralévé

futamideji értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és
utasitasara adhat el.

2.  Mikédési portfolié



Mikodési portfolio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv
befektetési értékpapirok:

40 %

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

d1) magyar éllampapir, éven tuli hatralévd futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt  kételezettség
teljesitéséért az allam készfizetd6 kezességet vallal,
éven bellli hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt  kételezettség
teljesitéséért az allam készfizetd6 kezességet vallal,
éven tuli hatralévd futamideji

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank &ltal kibocsatott
értékpapirt),

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

35,29% RMAX +
64,71% MAX

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 55%, RMAX index 45%. A hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel6é a mikddési és a likviditasi portféliéknal egy évnél hosszabb hatralévé
futamideji értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és

utasitasara adhat el.

3. Fedezeti egyéni szamlak portféliok
3.1. A klasszikus portfolié dsszetétele

Klasszikus portfélié

Min.

ceél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

100% RMAX




C) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

0%

0%

30%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv
befektetési értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévé futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,
éven tuli hatralévd futamideji

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt);

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

35,29% RMAX +
64,71% MAX

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 55%, RMAX index 45%. A hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet6 ki.

3.2. A kiegyensulyozott portfélio 6sszetétele

d1) magyar éllampapir, éven tuli hatralévd futamidejd

Kiegyensulyozott portfélié Min. Cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX

c) betét (bet,ets%erzode.:s): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv| 57% 75,5% 100%
befektetési értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

27% | 675% | 87% 23,18% RMAX +

76,82% MAX




d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséeért az dllam készfizeté kezességet véllal,
éven bellli hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséeért az dllam készfizeté kezességet véllal,
éven tuli hatralévd futamideji

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet
— a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir,
amely a referencia indexe alapjan magyar
kotvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

0%

0%

87%

d3) kalféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet
véllal, (EGT/OECD allamok)

deé) kilfdldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett
gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a
jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d8) kilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett
hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan kétvényekbe fektet (kdtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

24,5%

35%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

6,5%

12%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az 4ltala adott értékpapir fél éven
bellli, barmely szabdalyozott piacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeléz6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos maédon
visszavonhatatlan  vételi  koételezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,

0%

0%

5%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kulféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

5,5%

10%

e4) kulféldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget
véllalt az adott értékpapir fél éven bellli, barmely

0%

0%

5%

26,53% BUX+
22,45% CETOP+
12,24% MXEF+
22,45% SPX+
16,33% SX5E




szabdlyozott piacra t0rténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgdltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkdérien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocséatoja eleget tesz a tékepiacrol szo6l6 2001. évi
CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% 0% 5%
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a pénztar

felé;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv 0% 12,5% 23%

befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%

n) értékpapir-kdlcsénzési dgyletbdl szarmazo6

kovetelések; 0% 0% 10%

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon

jegyzett értékpapir. 0% 0% 5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 58%, RMAX Index 17,5%, CETOP Index: 5,5%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5,5%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A névekedési portfolié 6sszetétele

Noévekedési portfélio Min. Cel Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX

c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan

o i 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektetd befekietési alapok és kollektiv| 32% 51,25% 75%
befektetési értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

12% 43,25% 62%

d1) magyar éllampapir, éven tuli hatralévd futamidejd
19,51% RMAX +
d2) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség 80,49% MAX

teljesitéséért az allam készfizetd6 kezességet vallal,
éven bellli hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt koételezettség
teljesitéséért az allam készfizetd6 kezességet vallal,
éven tuli hatralévé futamidejl

0% 0% 30%




d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott koétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kalféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt  koételezettség
teljesitéséert kilféldi allam készfizeté kezességet vallal,
(EGT/OECD allamok)

d6) kulféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény (ideértve a
jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d8) kulféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan kdtvényekbe fektet (kdtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

48,75%

65%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

0%

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
bellli, barmely szabalyozott piacra  torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs tdrvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltaté nyilvdnos maédon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget  jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

0%

0%

10%

e3) szabalyozott  piacra bevezetett, kalféldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

11,25%

18%

e4) kilféldéon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget
véllalt az adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb akadélya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

0%

0%

10%

15,38%BUX+
29,23%CETOP+
8,21% MXEF+
30,77%SPX+
16,41%SX5E




e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkdren forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrdl szo6l6 2001. évi
CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott ertékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar

felé;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv| 15% 27% 45%

befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%

n) értékpapir-kdlcsénzési tgyletbél szarmaz6

kovetelések; 0% 0% 10%

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon

jegyzett értékpapir. 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 41,25% RMAX Index 10%, CETOP Index:
14,25%, MXEF Index 4%, SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portf6lio dsszetétele

Kockazatvallalé portfolio Min. Cél Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX

c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan

elhelyezett pénzésszeg; 0% L 15%

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv 0% 10% 25%
befektetési értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

0% 10% 25%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal,
éven bellli hatralévé futamidejl

0% 0% 10% 0
d2) értékpapir, amelyben foglalt  kételezettség 100% RMAX
teljesitéséért az allam készfizeté6 kezességet vallal,
éven tuli hatralévd futamideji
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba

O, o, O,
hozott kdtvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott 0% i 10%
értékpapirt,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 10%

nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,




g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely
a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt  kételezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizeté kezességet vallal,
(EGT/OECD allamok)

deé) kilféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
gazdélkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a
jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d8) kilféldon  (EGT/OECD  allamok)  bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
bellli, barmely szabalyozott piacra  t6érténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeléz6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltato nyilvanos moédon
visszavonhatatlan  vételi  kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,

0%

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kulféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

ed) kulféldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget
véllalt az adott értékpapir fél éven bellli, barmely
szabdlyozott piacra tO0rténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgdltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

0%

0%

10%

eb5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkoérien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocséatoja eleget tesz a tékepiacrol szo6ld 2001. évi
CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a pénztar
felé;

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E




f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

jegyzett értékpapir.

értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv| 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n). ertekpap|.r-kblcsbnze3| dgyletbdl szarmazo6 0% 0% 10%
kdvetelések;

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
€s bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfélio;

d) faggé portfélio

2. Fuggo portfolié d6sszetétele

elhelyezett pénzdsszeg;

Fliggé portfolio Min. Cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

- - RUTTE ——— 100% BUBOR
C) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié 6sszetétele

befektetési értékpapirok:

Banktechnikai portfélio Min. Cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% RMAX
c) betét (bet’etsEerzodgs): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv| 55% 85% 100%




d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

55% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamideja

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott| °7° e 10% 6,045 RMAX +
ertekpapirt). 47,06% MAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0% 0% 20

altal kibocsatott jelzaloglevél, ° ° °

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap

vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely 0% 0% 10%

a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolié 6sszetétele

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%

100% RMAX

C) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan

P i 0% 0% 100%
elhelyezett pénzdsszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és
az ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv 0% 100% 100%
befektetési értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejl

0% 100% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

100% RMAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

O, o, O,
altal kibocsatott jelzaloglevél, 0% i 10%
f1) Magyarorszdgon bejegyzett olyan befektetési alap
vagy egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely 0% 0% 10%

a referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portféliokban az alabbi szabalyok érvényesiinek, melyek koézil a
Vagyonkezelére a részére kezelésre atadott portféliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadoak:



Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a
pénztar vagyonkezelbje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfélié aranyokkal
valé megfelelés érdekében a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt
helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portféliot.

A 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kdétésnapi elszamolas
elve alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkdzkategoriat is az uton lévé
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kételezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal)
egyltt kell érteni a limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tébbi eszkbézkategoria
esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikdban meghatarozott minimum és maximum értékek
szamitdsakor az aukcién jegyzett hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok allomanya éltal
okozott befektetési korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem
tekintendd sem aktiv, sem passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportféliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkoz6 pontjaiban rdgzitett, referencia
hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az dnkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfélidk teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portféliora vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezetdje
eléterjesztést nyljt be az Igazgatdétanadcsnak a szikséges intézkedések megtétele
érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fliggd portfolibk esetében meghaladija
az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- nbvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallal6 portfélié6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentés eltérés oka a stratégiai portfélio dsszetételtdl valod eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet
el6allitdsa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfélio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni kivant lehetséges portfélioszerkezet.
A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélio 6sszetételtdl jelen
dokumentum, vonatkoz6 szabdalyzatok egyéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettél val6 eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi
maédjan keresztll — a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfélié terhére, a Pénztar tulajdonat képezé értékpapirok vonatkozasaban a
Tpt.-nek az értékpapir-kbdlcsdnzésre vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-
kélcsbnzési ligylet kéthetb az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsénzési Ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsdnzési ligyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzOk 10%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.



c) A pénztari befektetési portfolibkban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kblcsénzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsénzési Ugyletek garancialis szabalyai

a) Az Ogylethez kapcsoldddéan megfelel6 ovadékot kell kikétni oly moédon, hogy az
oOvadékkeént nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési Ugylet esetében oOvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkildnitett szamlajara
transzferalja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értekpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztéar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértéki részét.

A pénztar befektetései k6z6tt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kilénb6zé
értékpapirjainak egyittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszk6z 10
szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es6é pénztari kitettség nem haladhatja meg az
Osszes portfolibé eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH
bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H
Bank Zrt.



2. szamu melléklet:

Tajékoztato a valaszthato portfoliok fébb jellemzéirdl

Portfolio
megnevezése

Portfolié jellemzéi

Portfolio optimalis
befektetési id6tavja

Részvénybefektetés
ek aranya

Portfélio kockazata

Kinek ajanljuk?

A Nyugdijpénztér tagjai altal valasztott portf6lié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezdk

befolyasolhatjak:

 Devizaarfolyam kockazat: a Kkulféldi értékpapirok hazai devizdban kifejezett piaci értéke az egyes
értékpapirok arfolyamainak kockazatan kivll a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait

is magaban hordozza.

szamolni kell.

Kockazatvallal
6 portfélio

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelked6
hozam

meghaladja a
25 évet

minimum 65%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(féként deviza,
arfolyam es
orszag
kockazat)

nagyon hosszu
tavon
gondolkodd
pénztartagokna
k

ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 25 év
van hatra

Novekedési
portfélié

nagyobb
kockazat
hosszu tavon a
nagyobb
hozam
remeényében

15-25 év

minimum 35%
cél arany
48,75%
maximum 65%

magas

(féként deviza,
arfolyam es
orszag
kockazat)

hosszutavon
gondolkodd
pénztartagokna
k

ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 15 év
van hatra

Kiegyensulyozot
t portfolio
mérsékelt
kockazati szint
mellett megfeleld
mértéki

hozamok érheték
el

5-15 év

minimum 10%
cél arany 24,5%
maximum 35%

mérsékelt
(féként  arfolyam
és likviditasi
kockazat)

kézéptavon
gondolkodo
pénztartagoknak
ha a
nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba
vonulasig
hatralévé id6 5 és
15 év kdzo6tt van

Klasszikus
portfélio

nagyon
alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb,

de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél
kevesebb

0%

nagyon
alacsony
(féként
likviditasi es
orszag
kockazat)

révidtavon
gondolkodd
pénztartagokna
k

ha a
nyugdijkorhatar
eléréseig, vagy
a nyugdijba
vonulasig
kevesebb mint
5 év van hatra

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolio osztalyban talalhatd befektetett eszkdzok piaci értékének
valtozasaibol ered6 kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a futamidé végeéig megtartott papiroknak nincs
a piaci értékitélet valtozasabol eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, igy kildbndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és t6zsdén Kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkézok esetében a
kibocsatok esetleges csddje a portfdliokban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve

akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfélidk értékének csdkkenését eredményezheti.

értéke jelentésen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditasa alatta marad a kivanatosnak,
azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfoliokban [évé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkdzhet.

Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak



3. szamu mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszk6zdk — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évé eszkdzdk megszolgalt,
de el nem szamolt idéaranyos kamattal ndévelt fordul6napi zardallomanya kerdl
beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a forduldnapi pénztarjelentés zard értéke.

3. Leko