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|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd
pénztartagi és pénztari érdekek

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatand6 pénztartagi és pénztari
érdekek

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabdlydban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a Pénztér befektetéseinek &ltalanos elveit és szabalyait,
a befektetési keretszabalyokat,
a vagyonkezeldk és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
a pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottainak feladatait,
a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, illetve
az ezekhez tartoz6 befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatoit, ezektél valé lehetséges
eltérés nagysagat,

g) tovabba egyéb kapcsolddé eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kildndsképpen a befektetett eszkézék hozamat -
kizar6lag a szolgdltatdsok fedezetének biztositasara, a szolgédltatdsok szinten tartdsara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.
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A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék volt.
A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fliggéség megel6zése érdekében
befektetéseit kbteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kbzvetitok.
1.1. A Befektetés célja

A Pénztar vagyonat a leheté legkisebb kockazat mellett elérheté legnagyobb vagyongyarapodas
érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran az aldbbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsdnak ésszhangban kell lennie a Pénztar rdvid lejaratu
(éven bellli) és hosszu tava (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatdlyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek



A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag iranti
erdekeire. Kiemelendd (tagok részére lényeges informacio), hogy sem a befektetési politika jelenlegi
keretei, sem esetleges kés6bbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévére vonatkozdan
nem adnak garanciat a hozamok nagysagara.

A pénztér alapvet6 érdeke a likviditds megdrzése, valamint az adott kockazati szint mellett elérhetd
maximalis hozam.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, ertékelésének és modositasanak feltételei

Az Igazgatétanacs évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa, fenntartasa, vagy
maodositdsa targydban, melyrdl a soron kévetkezd kdzgyillésen altalanos tajékoztatast nydjt. A targyévre
vonatkozé befektetési politika az éves beszamol6 kiegészité mellékletét képezi.

Az lgazgat6tanacs negyedévente elfogadja az el6zé negyedéves befektetési eredmények beszamoloit. A
befektetésekért felelés vezetd6 negyedéves elbterjesztésének ki kell térnie az adott negyedévi
teljesitmények értékelésére ezen belll mind az egyes portfolidk referencia indexektdl térténd eltérések
okaira. Ezen tul tartalmaznia kell a varhat6 fébb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapjan).
Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia
indexekre, befektetési limitekre.

Az Igazgatotanacs a befektetésekért felels vezetd altal elkészitett — befektetési politikara vonatkozé —

el6terjesztést az igazgatotanacsi Ulésen megtargyalja. Az irasbeli eléterjesztéshez a befektetésekért
felelés vezetd, illetve a vagyonkezelést végz6 szervezet képviselbi szobeli kiegészitést tesznek.

lll. A befektetési eljarasban részt vevoék, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:

a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellenérzés

c) lgazgatoétanacs,

d) letétkezeld

A pénztér klls6 vagyonkezel6 szervezetet nem vesz igénybe
3.1. A befektetésekért felelés vezetd

A pénztar befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekeért felel6s vezet6 késziti el a befektetési
politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult id6szak teljesitményét.

A pénztar a 4. pontban kérulirtaknak megfelel6en befektetésekért felelés vezetét alkalmazva maga végezi
el a vagyonkezel6i feladatokat.

A befektetésekert felelés vezetd a pénztar kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolo6t készit.

A vagyonkezelési tevekenységet iranyité alkalmazott a pénztér érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli és befektetési eléirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott utjdn gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellenérzéséhez sziikséges informéaciok a Fellgyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségvisel6je, nem lehet kdzvetlenll a portféliokezeléshez kapcsol6dd terileten
tevekenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki bintetlen el6életli, nem all
jogi, allamigazgatasi, kézgazdasagi, penzigyi vagy kdnyvvizsgaloi vegzettséghez kotétt munkakornek
megfeleld foglalkozastél eltiltds hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés
a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazéi
vizsgaval, szakiranyu fels6foku végzettséggel és legalabb 3 év pénztari vagyonkezelési, portfoliokezelési
gyakorlattal.



3.2. Belsoé ellen6r

A belsd ellenbrzés a belsé ellenérzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellendri
munkaterv szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és
a befektetési limitek betartasat, tovabba a befektetésekért felelés vezetdje (vagyonkezel6i tevékenység
irdnyitoja) dontések optimalis voltat.

A bels6 ellenérzés az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyz6kdnyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé Biztossagahoz, a pénztar ligyvezetd
igazgatojahoz, valamint — amennyiben az el6zéektél elkilondlt személyrdl, szervezetrél van szé — az
ellenérzési feladatot elrendeléhéz is.

A belsé ellenérzés eljarasa soran kildénds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért felelés
vezetd (vagyonkezelGi tevékenység irdnyitdja) altal megkotott Gzletei arfolyamainak megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatétanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghozza a befektetési politika 2. pontjaban kérilirt hatarozatokat,
doéntéseket, meghoz minden sziikséges intézkedést.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
Uugymenetnek megfelel eljarast.

3.4. Letétkezel6

A pénztar a 3.5. pontban kérulirtaknak megfeleléen kivalasztott, a hitelintézetekrél és a pénzigyi
véllalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés
kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi
feladatokat, letétkezel6i szerzddeés alapjan.

A letétkezel6 feladatai kiterjednek tdbbek kdzott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a pénztar befektetési
portfolibjanak értékelésére, valamint szikséges esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar
lgazgatétanacsa felé is.

A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi
feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.

A pénztar és a letétkezel6 kézott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kdzvetett tulajdonosi, sem
egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti
egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezel6jénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.

A Pénztar a letétkezel6 személyében tortént valtozast a szerz6dés megkdtését kdvetd 6t napon belll a
Felligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre vonatkoz6
megbizasnak megfeleléen kdteles végezni. Kételes felhivni a pénztar, illetéleg a befekietésekért felelés
vezetd (vagyonkezel6i tevékenység iranyitdja) figyelmét arra, ha a befektetési megbizés végrehajtédsa
sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre vonatkoz6
jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési eldirasok
megsértését észleli, azt legkésdbb a kdvetkezd munkanapon kételes a Fellgyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgaltatdét (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar kételes minden befektetési
tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar tulajdonaban |évé és a vagyonkezelést végzé
szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5. A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai, a letétkezeld kivalasztasanak, értékelésének,
dijazdsanak iranyelvei

A Pénztar a letétkezel6t és a befektetésekért felelés vezetdt (vagyonkezel6i tevekenység iranyitéja)
hosszu tavra vélasztja ki. A kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatosag.
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A Peénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar Ggyvezetd igazgatdja vélasztja ki, akikkel
munkavegzésre irdnyuld szerzddést két. A kivalasztas sordn elsédleges érdek a szakmai felkésziltség.

A Peénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar Ugyvezetd
igazgatoja veégzi el, aki szikség esetén beszamol errdl a pénztar Igazgatétanacsa részére.

A Pénztar letétkezeldjének, a befektetésekért felelés vezetéjének (vagyonkezel6i tevékenység
irdnyitéjanak) értékelését a pénztar Igazgatdtanacsa kdzvetlenll végzi.

A befektetésekért felelds vezetd értekelése soran az Igazgatétanacs vizsgalja a befektetési politikanak
megvaldsitasa, valamint az elért eredmények tekintetében (portfolié és a benchmarkportfoli6 hozamanak
Osszevetése), mig a letétkezel6t a gyors és pontos, megbizhatd, kiegyensulyozott adatszolgéltatas
teljesitése alapjan.

3.6. Sajat vagyonkezelésre vonatkoz6 eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben 1évd portfolidk esetén a Pénztar térekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szinten tartdséra. A sajat vagyonkezelésben lévé portfoliok dsszetételének tamogatnia kell a varhato
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabéalyban és az 1. szamu
melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tablazataban az adott portfélikra meghatarozott
eszkdzcsoportok teljes kdrébe befektetni.

A Pénztar likviditdsanak tervezése és nyomon kdvetése a Pénztar pénzigyi munkatarsanak a feladata. A
likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhato kifizetések és pénzbefolyasok egyenlegét.

A Pénztér sajat befektetési Ugyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére bejelentett
munkavallalé (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitia. A munkavallalé6 a sajat vagyonkezelésben Iévé
portféliok likviditast ellenérzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-mailen egyeztet a Pénztar Pénziigyi és
Szamviteli tertiletével, majd ezek figyelembevételével kdt befektetési Ggyletet. A befektetési Ugylet
megkdtése soran a munkavallalo koteles figyelembe venni a jelen Befektetési Politikaban leirt, illetve a
vonatkozo hatalyos jogszabalyi korldtozasokat, a Pénztar egyéb belsd szabalyozasat, kilonds tekintettel
a bennfentes kereskedelem tilalméra vonatkoz6 szabéalyokat.

A munkavallalé megkotott befektetési gyletrél az tigylet kbétésnapjan emailben értesiti a Pénztar Pénziigyi
és Szamviteli terliletét, akik az adott Gigyletet a ,négy szem elvnek” megfeleléen ellendrzik a tranzakcidhoz
kapcsolodd teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar munkatarsa mindent
rendben talal, az tgylet régzitésre kerll a Pénztar nyilvantarté rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi
instrukciot kild a letétkezeld felé. A tranzakcid teljesilése a teljesitést kdvetd masnap a letétkezeld altal
klldott értékpapir-és/vagy bankszamlakivonaton ellendrizheté.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat vagyonkezelés
keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockézatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai
eszkbzallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani, mivel a portf6liok teljesitménye csak piaci
ertéken szamitva mérhet6 a benchmarkhoz.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mlikodési,
c) fedezeti.

A portféliok 6sszetétele és referencia indexei a 1.szamu mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az 1.szadmu mellékletben meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar befektetésekért
felelés vezetbje (vagyonkezelGi tevékenység iranyitéja) eltér, akkor a rdgzitett limiteknek megfelelé
portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap
alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.
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4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja:
Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x .....x (1+bmr12) —1

aholbmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hdnapra vonatkoz6 referencia hozamok
szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a Pénztar pénztari tartalékonként szamitott teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezet6je errdl tajékoztatia az
lgazgatotanacsot. A hozameltérés jelentés, ha meghaladja az 50 bazispontot,

Amennyiben referenciahozamtdl térténd jelentés elmaradds oka a stratégiai portfolié dsszetételtél
(célértéktdl) valo eltérés, az Igazgatétanacs utasithatja a vagyonkezelést végzé személyt a befektetési
politikdban megcélzott helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon bellli intézkedések megtételére.

4.5. Stratégiai portfolié Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni kivant
lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjik. A befektetésekert felelés vezeté (vagyonkezeldi tevékenység
irdnyitoja) eltérhet az aldbbiakban meghatarozott stratégiai portfolio 6sszetételtél jelen szabalyzat egyéb
el6irasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbél szarmazd kockazat — a
referenciaindex szamitasi mddjan keresztil — a befektetésekért felelés vezeté (vagyonkezeldi
tevékenység iranyitdja) értékelésében jelentkezik

V. Kiegészit6é rendelkezések

5.1. Betétkihelyezésekre vonatkozé korldtozasok

a) Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt, MBH Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

b) Egy banknal maximum a teljes pénztéri portfolié 20%-a helyezhetd el.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata

VIl. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéaria Egészség- és Onsegélyezd Pénztar
Igazgatotandcsanak 2024. junius 28. napi Ulésen hozott hatérozata alapjan, érvényes 2024. jalius 1-t6l.

Allianz Hungaria Egészség- és Onsegélyezd Pénztar Igazgatétanacsa



1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata

a) Likviditasi portfolié 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, 0% 50% 100%
likviditasi alap) d1
lektott betét, és folybszamlapénz 0% 50% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Osszességének duratione min 0 max 1 év.
b) Mikédési portfolidk dsszetétele
Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, 0% 50% 100%
likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 50% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok
Osszességének duratione min 0 max 1 év.
c) Fedezeti portfolié 6sszetétele
Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, 0% 80% 100%
likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank altal 0% 10% 209%
kibocsatott értékpapirt), jelzéloglevél és a referencia indexiik alapjan ° ° °
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 10% 50%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok

O0sszességének duratione min 0 max 5 év.




