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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatdsa
Az Allianz Roévid Kétvény Alap célia, hogy kézéptdvon a rovid lejdratl magyar
Adllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati

Az elmilt id6szak eseményei
A forint a hénap elején még erdsddott, ezt segitették az ekkor publikdaldsra kerilt hazai
makro adatok. 1766 millié euréval nétt példdul a kilkereskedelmi egyenleg dprilisban -

Allianz Rovid Kotveny Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Y ezzel (j torténelmi rekordot feldllitva — amit pozitivan értékelt a piac. A kéltségvetés

diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kodzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
vélasztds, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz

utoljdra 8 évvel ezelétt volt.

helyzete is pozitivan alakult, m&jusban 49 milligrd forinttal javult az egyenleg, ilyen

Majd jétt az EP vdlasztas, ahol Franciaorszdgban a kormdényfé vereségét kévetben
feloszlatta a Nemzetgy(lést és bejelentette, hogy még nydron térvényhozdsi
valasztasokat fognak tartani. Ez negativan hatott a piacokra és a forintra is, mely az
eurdhoz képest ekkor mar 394,5-ig gyengult. Tovdbbi gyengllés kévetkezett miutdn a
majusi inflacio 4%-kal nétt, ezzel elmaradva a 4,2%-0s elemzéi konszenzustdl, amibél
arra kovetkeztethettek a befektetdk, hogy az MNB taldn folytatja a kordbbi 50

kézéptdvon gondolkodnak.

Az alap f6bb adatai 2024.06.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 16716516 Ft
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Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégl

Az alap induldsa
Kockd&zati szint:
Alapkezeld

2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
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bazispontos csdkkentési Gtemét. Ekkor az EUR/HUF mar elérte a 396,70-et.

Az MNB kamatdontésére aztdn némi erésddés kezdddott, a Monetdris Tandcs ugyanis
csak 25 bdzisponttal csdkkentette az alapkamatot. A 7,00%-os alapkamat mellett 25
bazisponttal 6,00% lett az O/N betéti kamat, valamint 8,00% az O/N fedezett hitel
kamat. A kordbbinal kisebb mértékl kamatvagas utdn az EUR/HUF kurzus 396,70-rél
két lépésben 394,30-ig slllyedt. Virdg Barnabds MNB alelndk a dontést kdvetd
sajtotajékoztatdn elmondta, hogy Uj szakasz nyilik a monetdris politikdban. Az elére
tekinté irdnymutatds megvdltozott: a Monetdris Tandcs az infldcids kildtdsokat,
valamint a kockdzati kérnyezet alakuldsdt figyelembe véve koriltekintéen és
adatvezérelten dont az alapkamat mértékérél honaprél honapra.

Az alelndk ismertette az MNB friss progndzisait is: elérejelzésik szerint idén, éves
atlagban 3,0-4,5% kozotti inflécid varhatd. Az inflacid 2025-ben és 2026-ban egyardnt
25-35% kozott alakulhat. A hazai GDP 2024-ben varhatdéan 2,0-3,0%-kal, 2025-ben
35-4,5%-kal, majd 2026-ban 3,0-4,0%-kal bévil 2024-ben foként a belsé kereslet
erésodése tdmogatjo a hazai GDP fokozatos bévilését. A folyd fizetési mérleg
aktivuma a kdvetkezd években a jegybank kordbbi varakozdsdndal is nagyobb lehet,
2024-ben elérheti a GDP 2%-4t. A koltségvetés GDP-ardnyos hidnya 2024-ben 4,5-5,0%
kozott alakulhat, majd 2025-ben 3,5-4,5%, 2026-ban pedig 2,8-3,8% kozott lehet.
Hozamaink csokkentek a honap sordn. A ho végi hatalmas lejdrat és kamatfizetések
miatt elsésorban a hozamgorbe révid oldaldn jelentésen megnétt a vevdi érdeklédés. A
legnagyobb hozamcsékkenés a 6 havi és 1 éves lejaratokon voltak. Ez megldtszott a
DKJ vételi aukcidkon is: volt olyan aukcié, melyen tébb, mint négyszeres mennyiségl
ajénlatot adtak be a felajanlott mennyiségre. A hozamok pedig tébb mint 25 pontot
csdkkentek.

A hénap végén a forint 395,15 EUR/HUF-on zdrt, a 3 hdnapos révid benchmark hozam
35 bdzispont csokkenés utdn 6,21%-on, a 10 éves benchmark hozam pedig 13
bazispont csdkkenés utéan 6,81%-on zdrt.

250 + T 1250 Alapunkban megtartottuk a kismértékd duration alulstlyt és DKI-t (a szabdlyozdsnak
0 1150 valé megfelelés miatt), valamint MNB diszkontkétvényeket vasdroltunk. Tovabbd
O 1 D OO o I O O o AP D D AP DD el e A DD ' aukciods lehetéséggel élve hozamfeldras banki kbtvény vételt is eszkdzoltlnk.
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RRRRRRKKRIKKKIKIRKIKK]IIKKKIK]/IRKK’RR Az alap dsszetétele
Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam Forint Szdzalék
Folydszdmla, készpénz 36 051 464 16,53%
Az Alapban lévé kdtvények lejarat szerinti megoszlésa Lekotott betetek 0 0,00%
;l’;\'ttlgon'ﬂ</t)tvér;>'/ekL és Gllami készﬁzeté 1<e/ze{siégg/et . 128 300 307 58.83%
B 5 &y felett, 13% ibocsatott hitelviszonyt megtestesito ertekpapiro
. s . 0/
0-3 ho, 44% Kincstarjegyek 53332079 24,46%
) . Vdllalati kotvények, Jelzdloglevelek 8291 746 3,80%
3-5¢v, 10% Befektetett eszkdzok dsszesen 225975596 103,62%
Kotelezettségek 7902 051 3,62%
1.3 év. 14% Nettd eszkdzérték 218 073 545 100,00%
’ Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
- 5 19
6-12 hé, 1% 3-6 ho, 17% 1 hoénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol*
Alap 0,69% 1,34% 1,75% 8,93% 3,29%
Benchmark 0,84% 1,75% 2,25% 9,55% 3,70%

A portfoliéban 10%-ot meghaladé kibocsdtok: Magyar Allam és

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazasi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjan hozott befektetési

az MBH Csoport.

dontésért és annak kovetkezményeiért.

* évesitett hozam
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