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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdsa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllompapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllom  készfizeté kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzdloglevelek és vallalati  kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt,

Az alap fébb adatai 2024.06.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7056489 Ft

ISIN koéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl
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Az alap induldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

Allilanz Kotveny Alap

Az elmult idészak eseményei

A mdjusi USA inflécio ugyan kissé jobb képet mutatott az elemzéi varakozasokndl,
de alig csokkent, még mindig 3,3%. A heti munkanélkiliségi adatok és a mdjusi
munkanélkiliségi rata is megemelkedett kissé, de ezt a kamatvagds melletti érvet
bedrnyékolja az, hogy a mezdgazdasagon kivil foglalkoztatottak szémanak
novekedése és a bérndvekedés is vart feletti volt. A Fed nem is vdltoztatott a

kamatszinteken, bdar a kozleményben az inflacidra nézve drnyalatnyit
optimistdbb  szbvegezést latunk. A negyedévente frissilé  dontéshozdi
varakozdsok inkdbb csak az idei évre modosultak. Az inflacidban  és

maginflacidban kisebb emelést lattunk, az év végére vart kamatszintekben
szintén. A Fed elndke a sajtétdjékoztatén az adotfiggd megkdzelitést
hangsulyozta, és ismét kihallhattuk a beszédbél, hogy egy munkaerépiaci
gyengilés esetén gyorsan kamatvagdssal reagalnanak.

Az eurdzéna inflacidja egyelére magasan maradt, a mdjusi 2,6% ndvekedett is az
el6zéhoz képest. Az EKB hozta a piac dltal széles kdrben vart 25 bdzispontos
kamatvagdst, de a sajtétdjékoztatd hangvétele elég szigord lett, semmiképpen
nem lehet Glésenként vagdsra szdmitani. Ezt latszik aldtdmasztani a szakmai stdb
0j gazdosdgi elérejelzése, melyen mind az idei infldciéra, mind a gozdasdgi
novekedésre feljebb hiztdak a vérokozdsokat az idei évre.

A Bank of Japan a kamatokat 0 kdzelében tartotta, de az Uléshez kapcsolddd
sajtotajékoztatd alapjan nem lenne meglepd, ha hamarosan tjabb kamatemelés
kévetkezne. Az inflacid 2021-t6l emelkedett, és bar 2023-ban mérséklédott, idén
megakadt a dezinflacios folyamat (mdjus is 2,8% volt). Itt tehat még némi
szigoritdsra szamithatunk.

A lengyel jegybank 5,75-6s szinten tartotta, mig a cseh kézponti bank a vértnal
jobban, 50 bazisponttal lazitva 4,75%-ra médositotta az irdnyadd szintet.

A magyar inflacié ismét emelkedett, ahogyan az vérhaté is volt, a bazishatdsok és
az olojdr kovetkeztében. Az emelkedés ugyanakkor némileg kedvezébb volt, mint
az elemzdéi konszenzus. Egyébként az MNB is kicsit optimistdbbd valt az inflacié
alakuldsdara vonatkozdan, de az év végéig a pénzromlds Gteme igy is inkdbb a
toleranciasdv felsé széle kérnyékén alakulhat, mint a cél kdzelében, A Monetdris
Tandcs 25 bdazispontos kamatvagdssal 7%-ra vitte le az alapkamatot, ez a
kordbbi elérejelzési sav teteje, mivel a kockdzatkerilés az elmult hdnapokban
novekedett. Az év hdtralevé részére nézve jelenleg nem latszik mozgdstér
ényeges lazitdsra, a magyar jegybank is adatfiggé dontéshozatalt fog kdvetni. A
piacok szémdra kedvezd volt, hogy a Fitch nem vdltoztatott a magyar
addsbesoroldson, viszont kedvez&tlenll hatott a kiszabott uniés birsdg.

A hosszi magyar hozamok inkdbb csak sévban mozogtak juniusban, a hoé
egészét tekintve pdr tiz bdzispont hozamcsdkkenés azért megfigyelhetd volt,
lejarattol fliggd mértékben.

Az alap duration értéke junius elején alulstlyban volt, majd a MAX indexbdl kiesd
2025/B és nagy allamkétvény lejaratok piaci hatdsaira készilve suly kdzelében
zarta az alap a hénapot, a hosszabb lejaratokon inkdbb mdr felllsdly volt
jellemzé.

Az alap sszetétele

Forint Szézalék

Folydszémla 5127 313 2,69%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 111 806 686 58,76%
Kincstarjegyek 18 450 007 9,70%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 59 274 661 31,15%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 194 658 667 102,31%
Kotelezettségek 4 395 060 231%
Nettd eszkdzérték 190 263 607 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 1,04% 1,61% 0,27% 9,68% 3,71%
Benchmark 1,33% 1,60% -0,75% 10,41% 4,54%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koéltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyditt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacid kizarélag tdjékoztatdsul szolgal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési
doéntésért és annak kovetkezményeiért.
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