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Az Allianz Indexkoéveté Részvény Alap bemutatdsa

Az Allianz Indexkdveté Részvény Alap magas kockdzaty, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szereplé gazdasdgilag jelentds vdllalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldk szédmdra. Mindazon befekteténknek ajanljuk, akik
minimum &t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célia, hogy a BUX index
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de allom, kézponti bank,
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt értékpapirokba és
banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2024.06.28
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Az alap indulésa
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Nettd dsszesitett kockdzati kitettség
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A portfélid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatéi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyiitt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizdrélag tajékoztatdsul szolgal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A kisebb madjus végi korrekcidt kdvetéen 5.200 pont kdrnyékérdl djabb historikus
cstcsra, 5500 pont kézelébe tudott erdsédni juniusban az S&P 500. A mdjus
kézepe ota megdfigyelt divergencia azonban tovabbra is megfigyelhetd volt. A
részvények sz(ik kére tudott érdemben tovébb erésddni az Al z&szlévivé NVIDIA
vezetésével. Ennek eredményeképpen a Microsoft, az Apple és az NVIDIA is a
3.000 milliard dolldros ligaban jatszik mdar piaci kapitalizdciot tekintve. Az
olajszektor kivételével a hagyomdnyos szektorok szerényebben teljesitettek. A
kedvezé majusi USA inflacids adatkozlés (3,3% év/év) sem segitett érdemben,
mivel a FED tovdbbra sem akar sietni a kamatcsdkkentéssel. Az EKB ugyan 25
bézisponttal cstkkentett az alapkamaton, dm most ez kevésbé hatott az
eurozdnds részvénypiacokra. A régidé vezetd kormdnyaival (német, francia)
szemben novekvd elégedettlenség volt kiolvashatd az eurdpai parlamenti
valasztasok  eredményeibdl. Emmanuel Macron meglepetésre  elérehozott
valasztdas kiirasat kérte Franciaorszagban, miutédn Marine Le Pen szélséjobboldali
pértja kétszer annyi szavazatot (31,5%) zsebelt be. Ennek hatésara 80 bézispontra
emelkedett a francia-német 10 éves dllampapirhozam kilonbozet, a tézsdéken a
francia bankokat Gtotték leginkdbb. Ezt kévetéen az EU jelentds (17,4-38,1%)
blntetévdmok kivetését helyzete kildtasba a kinai EV gyartokkal szemben. A
megtorlds miatti félelemben estek a kinai piacra exportdld cégek (féként
autdgydrtdk) részvényei. Bizakoddsra ad okot, hogy térgyaldasztalhoz Glhetnek a
felek, &dm a strukturdlis problémdkat vélhetéen ez nem oldja meg.

Az S&P 500 igy végul 3,5%-kal tudott erésddni, a DAX viszont 1,4%-kal sillyedt a
hénap sordn. Ezzel az idei elsd félévet 14,5% és 8,9%-0s pluszban zartdk. A hazai
BUX index felulteljesitdként 6,2%-kal erésodott juniusban, idén 18,9%-ndljdr.

J& hénapot zart az OTP (5,9%) is. A 17.200 pontos lokdlis mélypont elérése utan
Ujbél északnak indult az arfolyam. Lapértestlések szerint a Pekao, az Erste és az
Unicredit is az érdeklédhet a balti Luminor bank irant. Ez nem feltétlenil
negativum, hiszen amennyiben nem az OTP lesz a befutd erésddhetnek az extra
osztalék  kifizetésére vonatkozd  vdrakozdsok. A lakossagi  jelzdloghitel
kamatplafon ugyan év végéig meghosszabbitdsra keril, dm ennek hatdso mar
margindlis a cégre.

A MOL (3,2%) esetében negativum, hogy az azeri ACG mezén a vartnal nagyobb
mérték( a kitermelés cstkkenése. Ezt részben ellenstlyozza, hogy Tura utdn Gjabb
Vecsésen volt Gjabb olajtalalat. Napi 1.300 hordéval indul a prébakitermelés.

A 4,5%-0s osztalékszelvény levagdsa ellenére is emelkedni tudott a Richter (5,3%)
arfolyama. Amellett, hogy a Vraylar szabadalmi védettségi fél éwvel kitolddhat, az
akviziciok (biotechnoldgio, ndgydgydszati portfélio) gdzerédvel haladnak.

Nem sokdig habozott az MTEL (6,3%). A kordbban jogi vdltozdsok miatt
meghitsult részvényvisszavésarldsi aukciot junius 19. és junius 26. kozétt a BET-en
pdtoltak. Ennek soran 21.200.065 db részvényt vasdaroltak 1.054 forintos dtlagaron.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 16 402 000 0,43%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 5878224 0,16%
Magyar részvények 3769 648 368 99,55%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3791928 592 100,14%
Kotelezettségek 5427 963 0,14%
Nettd eszkozérték 3786 500 629 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 5,94% 9,70% 17,62% 39,93% 6,68%
Benchmark 6,17% 10,26% 18,93% 42,75% 8,64%
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