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2.SZAMU MELLEKLET

AZ ALLIANZ GONDOSKODAS PROGRAMOK ALTALANOS ES KULONOS SZERZODESI FELTETELEIHEZ

Vdalaszthatd eszkozalapok és portfoliok

bemutatdsa

Ervényes: 2024. november 1-jétél visszavondsig

A" rész — Eszkdzalapok®
Altaldnos tudnivaldk

Az egyes eszkozalapok a befektetések tipusdban - ezdl-
tal a varhatd hozamban és a befektetés kockdzatdban

is — kilonb6znek egymdstol. A befektetésekre érvényes az
az dltaldnos alapelv, mely szerint a befektetési kockdzat
mértéke ardnyos az elérheté hozam mértékével. A szer-
z6d6 kockdzatviselési szandékatol fligg, hogy mely eszkoz-
alapot vdlasztja. Az egyes eszkozalapok kozotti valasztds
joga a szerz6dét illeti meg. A befektetési kockdzatot is a
szerz6dé viseli.

Az eszkézalapok varhatd hozamszint és kockdzati szint
szerinti besoroldsdndl alkalmazott értékek jelentése:

1: nagyon alacsony

2: alacsony

3: koézepesen alacsony

4: kbzepesen magas

5: magas

6: nagyon magas.

Az eszkozalapok kockdzati szintjét a biztositéd a sajat koc-
kdzati besoroldsa alapjdan dllapitja meg, amelynek sordn
figyelembe veszi az eszkozalapban elhelyezett fébb esz-
kézcsoportokat, ezen belll az értékpapirtipusokat és azok
likviditdsat, a befektetések foldrajzi megosztdsat, valamint
futamidejét is.

Az eszkdzalap devizaneme megegyezik a nettd eszkozér-
ték nyilvantartdsdnak pénznemével.

Az Ugyfél dltal valasztott barmely eszkézalap elhagydsa
esetén a biztositd a befektetési politikdban meghatdrozot-
tak szerint az Ggyfél dltal valasztott Uj eszkozalap eszkoz-
csoportjaiba fektet be, az adott eszkdzalap eszkdzallokdci-
6ja szerint.

A szerz6dé befektetéseinek az értéke ezt kbvetden az Uj
eszkozalap eszkozallokdcidja alapjan alakul.

Az eszkozalap befektetéseinek eredménye fligg az abban
elhelyezett eszkozok fajtajatol, illetve ardnydtél. Ezek koc-
kazatdnak figyelembevételével kerllt meghatdrozdsra az
egyes eszkozalapok kockdzati szintje.

A biztositénak a biztositdsi alapu befektetési termékek

kapcsdn tdjékoztatdst kell adnia a szerzédéskotést meg-

elézé kozzétételekben az Eurépai Parlament és Tandcs

2019/2088 rendelet (2019. november 27., tovdbbiakban:

SFDR rendelet?) 6. cikkének 1. bekezdése alapjan az aldb-

biakrol

a) a fenntarthatosdgi kockdzatoknak a biztositd befekte-
tési dontéseibe valé integraldsdnak modja és

b) a fenntarthatésdgi kockdzatok a biztositéd dltal kindlt
pénzligyi termékek hozamdra gyakorolt valészinG hatd-
sai értékelésének eredményei.

A fentieken tilmendéen az SFDR rendelet 8. cikk szerinti

termék esetén:

Amennyiben a pénzigyi termék — egyéb jellemzék mellett

— koérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdéket, illetve ezek kom-

bindcidjat mozditja eld, és amennyiben a befektetési célbol

kivalasztott vallalkozdsok helyes vallalatirdnyitdsi gyakor-
latokat kévetnek, az SFDR rendelet 6. cikk (1) és (3) bekez-
dése alapjan kozzéteendd informdcidknak tartalmazniuk
kell a kovetkezdket:

a) informdcid arrél, hogy az emlitett jellemzék hogyan
valésulnak meg;

b) amennyiben valamely mutatét referenciamutaténak
jeloltek ki, informdacié arrél, hogy e mutatd 6sszhangban
all-e a széban forgd jellemzdékkel, és ha igen, milyen
modon.

Az SFDR rendelet 6. cikkének (1) és (3) bekezdése alap-
jén kozzéteendd informdcidkban meg kell adni, hogy hol
taldlhaté meg az emlitett mutatdk kiszamitdsdra hasznalt
modszer.

2023. janudr 1-tél a biztositd a fenti tdjékoztatdsokat —
amennyiben a termék az SFDR rendelet 8. (vagy 9.) cikk

1 Aunit-linked portfolidk eszkézallokdaciét eldiréd téblazatokban ,Cél” értékként a megbizé éltal kivdnatosnak tartott ardny szerepel. A ,Minimum” érték az
adott portfélioban a portfélidkezeld dltal minimdlisan tartandd, mig a ,Maximum” érték a portféliokezeld dltal maximdlisan tarthatd ardnyt jelenti.
Az eszkozallokdciodt eldird tablazatokban a ,Minimum” és ,Maximum” értékek — az EPA eszkdzalap kivételével — 1 Mrd forint folotti nettd eszkdzérték esetén
érvényesek. Amennyiben a tartalék nettd eszkozértéke nem éri el az 1 Mrd forintot, akkor a maximdlisan megengedett folydszamlapénz, betét és egyéb
likvid eszkdz a befektetési politikdban rogzitett szdzalékos mérték vagy 100 millié forint kdzil a magasabb érték. Az EPA eszkdzalap esetében a tdbldzat

értékei 1 Mrd forint alatti nettd eszkdzérték esetén is érvényesek.

2 A pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél sz616, az Eurépai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelet.
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szerinti — a Bizottsdg 2022/1288 felhatalmazdson alapuld
rendeletében (tovdbbiakban: SFDR RTS rendelet!) megha-
tarozott formatumban adja meg a szerzdd6 részére.

A Taxondémiai rendelet meghatdrozza a jelentés kdroko-
zds elkerUlését célzé elvet, amely szerint a taxonémidhoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az EU
taxondémiai célkitlizéseit, és megfelelnek a konkrét uniés
kritériumoknak.

A biztositénak tovdbbd az Eurépai Parlament és Tandcs
2020/852 rendelet (tovabbiakban: Taxonémia rendelet?)
szerint is tdjékoztatdst kell adnia a szerz6dé részére a kor-
nyezeti jellemzdéket elémozditdé pénziigyi termékek atlatha-
tésdga érdekében arrél, hogy azok figyelembe veszik-e a
kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékeny-
ségekre vonatkozdé unids kritériumokat.

A biztosit a fenti tdjékoztatdsi kdtelezettségének az Alta-
ldnos Szerzédési Feltételeinek mellékletében és az esz-
kézalapok befektetési politikdjaba foglaltan tesz eleget,
amely befektetési politikat a leendé lgyfelek részére a
szerz6déskotés eldtti tajékoztatds keretében a jogszabdly-
ban eléirt kellé idében bocsdjt rendelkezésre. A biztositd a
befektetési politika ,E” részében ad tdjékoztatdst az egyes
eszkozalapokra, mint pénzigyi termékekre vonatkozéan

a tekintetben, hogy azok figyelembe veszik-e az uniés kri-
tériumokat. A fenntarthatésdagi kockdzat, valamint a fenn-
tarthaté befektetés fogalmat a vonatkozé jogszabdly ren-
delkezéseivel 6sszhangban a befektetési politika ,D” része
tartalmazza. Amennyiben az adott pénzligyi termékre
vonatkozéan a biztosité az SFDR RTS rendelet szerint koz-
zétételre koteles, akkor a szerz6dé részére dtadandd doku-
mentumokat az Altaldnos és Kiildnds Szerzédési Feltételek
4. szadmu melléklete tartalmazza.

A kornyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések taxo-
némiai szabdlyozds szerinti kozzététele befektetéseinken
belll azon tarsasdgok kozzétételeitdl fligg, amelyekbe
befektetlink.

A kovetkezdkben a téke- és a hozamgarancia, valamint

a téke- és hozamvédelem fogalmdat ismertetjik. A biztositd
az egyes eszkozalapok ismertetésében minden esetben
kulon jelzi, hogy az adott eszkézalap téke- és/vagy hozam-
garancidval, illetve téke- és/vagy hozamvédelemmel ren-
delkezik-e.

Tékegarancia és hozamgarancia

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve hozam-
garancidval, ha a garancia az aldbbiak szerint megjelolt,
medgfeleld biztositékkal garantalt.

Az eszkozalap elnevezése, befektetési politikdja, keres-
kedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi szerzédési
feltételek a téke megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkozé
garancidra valé utaldst (a tovdbbiakban: téke-, illetve
hozamgarancia) akkor tartalmazhatnak, ha a garancia
medfeleld biztositékkal garantalt.

A hozamra vonatkozé garancia kiilon utalds nélkul is
magdban foglalja a téke megévdsdra vonatkozé garan-
ciat is.

A biztositék akkor tekintheté megfelelének, ha

a) a biztositékot hitelintézet, biztositd vagy viszontbiztositd
nyUjtja,

b) a biztositék irdsba foglalt kotelezettségvallalds,

c) a biztositd a kifizetés teljesitése érdekében kozvetle-
nll a biztositéknyUjtéhoz fordulhat, és a kdvetelését
észszer( hatdridén beldl érvényesitheti,

d) a biztositék mértéke az életbiztositds pénznemében
egyértelmlen meghatdrozott és megfeleld szdmitdssal
aldtdmasztott,

e) a biztositéknyujté a kotelezettségét a biztositék ald esd
toke-, illetve hozamgarancidval érintett biztositdsi szer-
z6dések vonatkozdsdban nem mondhatja fel,

f) atéke-, illetve hozamgarancia teljes dsszegére kiterjed, és

g) a biztositék valamennyi irdnyadé joghatdsdg eltt érvé-
nyes és érvényesithetd.

Tékevédelem és hozamvédelem

Egy eszkodzalap akkor rendelkezik téke-, illetve hozamvéde-
lemmel, ha a téke-, illetve hozamvédelem a téke megéva-
sat vagy a hozamot biztosité pénzligyi eszkézokre vonat-
kozé részletes befektetési politikaval aldtdmasztott.

Az eszkozalap elnevezése, befektetési politikdja, keres-
kedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi szerzédési
feltételek a téke megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkozé
igéretre valé utaldst (téke-, illetve hozamvédelem) akkor
tartalmazhatnak, ha a téke-, illetve hozamvédelem a téke
megdbvdasat vagy a hozamot biztositd pénziigyi eszkdzokre
vonatkozé részletes befektetési politikdval aldtdmasztott.

A hozamra vonatkozé igéret kiilon utalds nélkil is maga-
ban foglalja a téke megdévdsdara vonatkozo igéretet is.

1 ABizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazéson Alapulé Rendelete (2022. Gprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds
karokozds elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozé, valamint a fenntarthatdésdgi mutatokkal és
a fenntarthatésdg szempontjdbdl karos hatdsokkal kapcsolatos informdaciok tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kérnyezeti és tarsadalmi
jellemz&k és a fenntarthato befektetési célkitlizések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerzédéskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos
jelentésekben szerepld informdciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabdlyozdastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél.

2 Az Eurépai Parlament és ,a Tandcs (EU) 2020/852 Rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések elémozditdsat célzé keret létrehozdasarél, vala-

mint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol.
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EPA - Elszdmoldsi Pénzpiaci eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2014. oktéber 1. Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betét

Devizanem HUF

Varhaté hozamszint nincs

Kockdzati szint nincs

Ajdnlott minimdlis 0-1év

befektetési idétartam

Toéke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum Ceél Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Bankszamlapénz, betét 0% 100% 100%

Referencia index Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 0% 100%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,

ZMAX 100% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Az eszkozalap célja: Kizdrélagos cél az alapbiztositds dijfi-
zetéséhez szlikséges likviditds biztositdsa.

Az EPA technikai eszkozalap, amely befektetési célra nem
alkalmas.

A megcélzott Ugyfélkor: Az alapbiztositds szerzd6i.

Az eszkézalapban a célnak megfeleléen csak bankszdmla-
pénz, vagy latra szélé betét szerepelhet. A szdmlavezetési
dijak nem kerllnek raterhelésre az eszkézalapra, azokat az
eszkozalap kezeldje részben, vagy egészben az esetleges
hozamokbol fedezi. Az eszkdzalap kezeldje az esetlegesen
keletkezé hozamokat a szdmlavezetési dijak részbeni, vagy
teljes fedezetéll elvonja.

Az eszkozalap drfolyama a piaci folyamatoktél fliggetlen,
mivel a biztosité maga hatdrozza meg technikai elszdmo-
lasi célbol. Az EPA piaci befektetést nem testesit meg.

kélcsonzés: Nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célt lgyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositasa érdekében.
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Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcidéd megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége:

— betételhelyezés/feltorés.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa

Kockazatnak valé kitettség

kamatkockdzat

nem merdil fel

részvénykockdazat

nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat

nem merdl fel

ingatlan kockazat

nem merdl fel

arukockdzat

nem merdil fel

likviditasi kockdazat

nem merdil fel

visszafizetési kockdzat

nem merdl fel

orszag- és politikai kockdzat

nem merdl fel

hitelezési kockazat

nem merdl fel

partnerkockdzat

nem merdil fel

koncentrdcids kockdzat

nem merdil fel

inflacios kockazat

nem merdl fel

fenntarthatdsdgi kockdzat*

nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdazatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.
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PPA - Pénzpiaci Forint eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja 2012. augusztus 24. | Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kotvények, | Allampapirok, az allam dltal garantalt hitelviszonyt
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és megtestesitd értékpapirok, kdzponti bankok dltal
. befektetési eszkdzok kibocsatott értékpapirok, vallalati és hitelintézeti
Devizanem HUF . S
kotvények, jelzaloglevelek
Varhatd hozamszint +(1) Pénzeszk6zok Folyoszamlapénz, betét
Kockdzati szint +(1)
Ajanlott minimalis 0-2 év Egyéb eszkdzok Repoiigyletek
befektetési idétartam
Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa
hozamgarancia (kitettsége)
Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd
hozamvédelem
Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum Ceél Maximum
Allianz Alapkezel6 Zrt. Folyészdmlapénz, forint bankbetétek 0% 50% 100%
Referencia index Magyar dllampapirok, valamint a magyar dallam 0% 50% 100%
altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kdzponti bankok dltal kibocsatott
értékpapirok, repd tigyletek, magyar vdllalati és
ZMAX 100% hitelintézeti kotvények, magyar jelzdloglevelek,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditdsi alap

Az eszkozalap célja: Révidtavd, diverzifikdlt befekteté-
seket megvalésitva a hasonlé tartamu dllampapiroknal
nagyobb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik alacsony
kockdzat mellett stabil hozamot biztositva szeretnék meg-
takaritdsaikat befektetni.

Az eszkozalap részben max. 6 hénap tartamu forint bank-
betétekbe fektet. Egy bank részesedése nem haladhatja
meg a 30%-ot. Az eszkdzalap ezen kivil tartalmazhat 6
hénapndl révidebb lejdratd magyar dllampapirt, az dllam
dltal garantdlt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat,
repd Ugyleteket, magyar vdllalati és hitelintézeti kotvénye-
ket, magyar jelzdlogleveleket, valamint bankszédmlapénzt.

A PPA nagyon alacsony kockdzatu befektetésnek szadmit,
amely mdr rovidtdvon is nagy valészinlséggel pozitiv
hozamot érhet el. Az eszkdzalap esetében a kizarélag
dllampapirba fektetd eszkozalapokéndl magasabb part-
nerkockdzat merl fel a bankok tekintetében, mivel az esz-
koézok egy része bankbetétben kerll elhelyezésre.

kélcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére nincs
lehetéség.
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Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
Alldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

- a likviditas biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcid megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége:
értékpapir adds/vétel,

betételhelyezés/feltorés,

repo lgyletek,

deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség

kamatkockazat alacsony

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat nem merdl fel

ingatlan kockazat nem merdl fel

arukockdzat nem merdil fel

likviditdsi kockazat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat alacsony
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Kockazat tipusa

Kockdazatnak valo kitettség

orszdag- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockazat alacsony

koncentraciés kockazat

nem merdl fel

inflacios kockazat

alacsony

fenntarthatdsdgi kockdzat*

nem merdil fel

* Az eszkézalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdzatok értékelésének szempontjai (lasd az ,E” részben).

AGA - Allampapir (magyar) eszkdzalap

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2005. junius 1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kdtvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek

Devizanem HUF befektetési eszkdzok

Varhaté hozamszint +++ (3) Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betét

Kockadzati szint ++ (2) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajdanlott minimalis 1-3 év Egyéb eszkozok Repoiigyletek

befektetési id6tartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum Ceél Maximum

Allianz Alapkezeld Zrt. Magyar dllampapirok, valamint magyar dllam dltal 0% 95% 100%
garantdlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kozponti bankok dltal kibocsdtott értékpapirok, repd
lgyletek, lekotott betétek és a referencia indexik
alapjan hitelviszonyt megtestesité magyar érték-
papirokba fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia index Hitelviszonyt megtestesité magyar vallalati, 0% 5% 100%
hitelintézeti értékpapirok és jelzaloglevelek

ZMAX 70%

MAX 30% Foly6szdmlapénz 0% 100%

Az eszkozalap célja: Alacsony kockdzatl befektetési
lehetéséget kindlva, minimdlisan a befektetett pénzesz-
k6ézok nomindlis értékének megdrzése azon az idétdvon,
amelyen a pénzeszkdzok a kockdzati szintnek megfeleld
instrumentumokba befektetésre kerlilnek, G4gy hogy az esz-
kézalap hozamvdrakozdsa pozitiv legyen.

A megcélzott Ggyfélkor: Az eszkdzalapba torténd befek-
tetés elsédlegesen azoknak ajdnlott, akik alacsony
kockdzat mellett szeretnék megtakaritdsaik nomindlis
értékét biztonsdgban tudni és emellett pozitiv hozamva-
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rakozdssal rendelkezé eszkézalapba fektetni a megadott
idétavon.

Az eszkozalap elsédlegesen olyan lejarattal rendelkezd
dllampapirokba, valamint magyar dllam dltal garantalt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet, amelyek-
nél a befektetési politika (pozitiv hozamvdarakozds) elér-
hetd. A portfélié ezen kivil tartalmazhat bankbetéteket,
repoligyleteket, magyar vdllalati és hitelintézeti kotvénye-
ket, magyar jelzdlogleveleket, valamint bankszdmlapénzt
is. A felsorolt instrumentumok kézvetlenil megvasdarol-
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hatdk, illetve ezekre vonatkozé visszavdsarldsi szerzé6dés
(REPO) is kothetd. Az alapkezeld a befektetési stratégidt
Ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan megbizhaté
hatterl alapkezeldk daltal kezelt kollektiv befektetési for-
madk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap
stratégidjdaval.

Az AGA eszkdzalap alacsony kockdzati befektetésnek
szdmit.

kélcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célt lgyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének —a befektetési politikdban meg-
hatdrozott eszkozallokdcié megvaldsitdsa érdekében — az
aldbbi Ggyletek megvalésitdsdra van lehetbsége:
értékpapir adds/vétel,

betételhelyezés/feltorés,

repo lgyletek,

deviza eladds/vétel.

MKA — Magyar Kotvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

arukockdzat nem merdil fel

likviditasi kockdazat nem merdil fel

visszafizetési kockdzat alacsony
orszag- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockdzat mérsékelt
partnerkockdzat alacsony

koncentrdcios kockdzat nem merdil fel

inflacios kockazat kozepes

nem merdl fel

fenntarthatdsdgi kockdzat*

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdazatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkozcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2005. jinius 1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kdtvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek

Devizanem HUF befektetési eszkdzok

Varhaté hozamszint +++ (3) Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betét

Kockazati szint ++ (2) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajdanlott minimalis 1-3 év Egyéb eszkozok Repoiigyletek

befektetési id6tartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd

hozamvédelem
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Alapkezeld

Eszkozallokacio

Minimum

Cel

Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Referencia Index

Magyar dllampapirok és a magyar allam dltal
garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
kozponti bankok dltal kibocsatott értékpapirok,
repoigyletek és a referencia indexik alapjan

80%

90%

100%

hitelviszonyt megtestesité magyar értékpapirokba

MAX 80% fektet(’ilkollgktiv befek.tet.és.i lér.tékpupirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdasi alap)

HMAX 10% H'ltel'V|s’zon¥t’ m(’egtest’esno ’mr:‘gycfr vallalati, 0% 10% 20%
hitelintézeti értékpapirok, és jelzaloglevelek

ZMAX 10% Foly6szadmlapénz, betét 0% 5% 20%

Az eszkozalap célja: A befektetett téke redlértékének
megdrzése és kozéptdvon a kdzepes (egy évnél hosszabb)
futamidejl dllampapir-befektetéseket meghaladd hozam
elérése az dllampapirokkal megegyezé kockdzati szint mel-
lett.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik alacsony
kockdzat mellett versenyképes kétvénypiaci hozamot biz-
tositva szeretnék megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkdzalap elsédlegesen a Magyar Allam dltal kibocsd-
tott és/vagy garantdlt dllamkotvényekbe fektet. Az eszkoz-
alapba emellett néhdny kiilénésen jé pénziigyi mindsités(
magyar vallalat, illetve kilféldi tdrsasdg magyarorszdgi
lednyvdllalata daltal kibocsdtott kotvények, hitelintézeti
kotvények, tovdbbad jelzdloglevelek is bevonhatdak.

A kamatkockdzat kezelése érdekében az eszkdzalap port-
Az alapkezelé a befektetési stratégidt tgy is megvalosit-
hatja, hogy — az eszkozalap eszkdzeit részben vagy telje-
sen felhaszndlva — olyan megbizhaté hatterl alapkezelék
dltal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait
vdsdrolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.

Az MKA kockdzata alacsony, hosszu tdvon biztonsd-

gos befektetésnek szamit, amely varhatéan az inflaciot
meghaladd hozamot érhet el. Az MKA hosszabb atlagos
futamideje miatt azonban a kockdzat magasabb a rovi-
debb lejaratu értékpapirokba fektetd eszkézalapokéndl,
igy rovidtdvon eléfordulhat, hogy az MKA befektetési egy-
ségeinek drfolyama csokken.

kélcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld lgyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.

7/26

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcid megvaldsitdsa érdekében
az aldbbi tGgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége::

értékpapir adds/vétel,

betételhelyezés/feltorés,

repo lgyletek,

deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

arukockdzat nem merdil fel

likviditasi kockdazat nem merdil fel

visszafizetési kockdzat alacsony
orszag- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockazat alacsony
partnerkockdzat alacsony

koncentrdcids kockdzat nem merdil fel

inflacios kockazat kozepes

nem merdl fel

fenntarthatdsdgi kockdzat*

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatoésagi
kockdzatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.
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MRA - Magyar Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2005. janius 1. Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti kotvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek
befektetési eszkdzok

Varhatd hozamszint ++++ (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek
értékpapirok

Kockdzati szint +++ (3) Pénzeszkozok Folyoszamlapénz, betétek

Ajanlott minimdlis 5-10 év Szarmaztatott Ggyletek Hatdridds tgyletek, opciok, csereligyletek

befektetési id6tartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Atfogo

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cél Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Részvények és egyéb tagsdgi jogokat megtestesité 80% 95% 100%
értékpapirok, az ezekbe fektetd kollektiv befektetési

Referencia Index .ertekpapllrok, valamlntﬂa’Bl{X |ndfexre, |lletlvel az
indexkosdrban szerepld értékpapirokra sz6ld
szarmaztatott Ggylet

BUX 95% Foly6szdmlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,

ZMAX 5% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Az eszkozalap célja: A részvényekbe torténd befektetések
révén kozéptdvon az irdnyadé tézsdeindex (BUX), illetve a
kotvénybefektetések hozamdandl nagyobb megtérlés biz-
tositdsa az eszkozalapba fekteték szamdara.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik a magas
hozam elérése érdekében hajlandéak magas kockdzat val
lalasdra megtakaritdsuk befektetésekor.

Az eszkdzalap elsésorban a Budapesti Ertéktézsdén jegy-
zett, nagy likviditdssal és jé novekedési kilatdsokkal ren-
delkez6 részvényekbe fektet, szem elétt tartva a portfélid
megfeleld diverzifikdcidjdt a kockdzat csokkentése célja-
bél. Az irdnyadé tézsdeindex hozamdnak meghaladdsa
érdekében az eszkdzalapba kismértékben a tézsdén kivil
jegyzett, nagy likviditasu részvény is kerllhet. A portfélid
tartalmazhat révid lejaratd magyar dllampapirokat, bank-
betéteket, bankszdmlapénzt is. Az alapkezeld a befekte-
tési stratégidat Ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkoz-
alap eszkozeit részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk dltal kezelt kollektiv
befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek
befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az
eszkozalap stratégidjaval.
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A részvénypiac esetenkénti nagyardnyu drfolyammoz-
gdsat figyelembe véve az MRA kézepesen alacsony
kockdzattal rendelkezd befektetésnek mindsil, igy az
eszkozalap befektetési egységeinek drfolyama rovid- és
kozéptdvon is csokkenhet. A nagyobb kockézathoz azon-
ban a biztonsdgos befektetési formdkndl lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetbsége tdrsul.

kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célt Ggyletek kotésére van
lehetdség.

Szdrmaztatott Ugyletek csak fedezeti céllal (a kockdzatok
csOkkentése érdekében), vagy az eszkdzalapok hatékony
kezelése érdekében kothetdk, ideértve az arbitrdzs céld
Ugyleteket is. A fedezeti célu Ggyletek csokkentik az esz-
kozalap deviza vagy egyéb eszk6zokben fenndalld kocka-
zatdt. A portfélié hatékony kialakitdsdnak érdekében fel-
vett pozicidk alkalmazdsdval szadrmaztatott eszk6zokon
keresztul vallal a portfolidkezeld piaci kitettséget.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
Alldsa esetén térhet el a cél értéktdl:
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A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkézallokdcié megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvalésitdsdra van lehetésége:
értékpapir adds/vétel,

betételhelyezés/feltorés,

szdrmaztatott Ugyletek,

deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa

Kockazatnak valo kitettség

arukockdzat

nem merdil fel

likviditasi kockdazat

nem merdl fel

visszafizetési kockdzat

nem merdil fel

orszag- és politikai kockdzat

mérsékelt

hitelezési kockazat

nem merdl fel

partnerkockdzat

nem merdil fel

koncentrdcids kockdzat

mérsékelt

inflacios kockazat

nem merdl fel

fenntarthatdsdgi kockdzat*

nem merdl fel

Kockazat tipusa

Kockdazatnak valo kitettség

kamatkockdzat

nagyon alacsony

részvénykockdzat

kozepes

devizadrfolyam-kockdzat

nem merdil fel

ingatlan kockdzat

nem merdil fel

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdazatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma

EKA — Eurépai Kotvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja

2005. janius 1.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, kotvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és
befektetési eszkdzok

Allampapirok, vallalati és hitelintézeti kétvények,
jelzaloglevelek

Devizanem HUF

Varhaté hozamszint +++ (3) Pénzeszkozok Foly6szamlapénz, betét

Kockdzati szint ++(2)

Ajdnlott minimdlis 1-3 év Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsatott befektetési jegyek

befektetési idétartam értékpapirok

Téke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Eurézoéna Nem értelmezhet6

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cél Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Eurdpai dllampapirok, hitelviszonyt megtestesité 80% 95% 100%
vdllalati, hitelintézeti értékpapirok, jelzdloglevelek,

. kozponti bankok dltal kibocsatott értékpapirok és az

Referencia Index
ezekbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok , euro
betétek

JPMGEMUI Index 95% Folydszamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,

ZMAX 5% pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
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Az eszkozalap célja: Elsésorban eurdban kibocsdtott kot-
vényekbe torténd befektetések révén az eurd kotvénypiac
dtlagdndl magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az drfo-
lyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesedni a nemzetkozi
kétvénypiacokon elérhetd hozamokbél és az alapok esz-
kézalapja struktira elényeibdl.

Az eszkozalap elsédlegesen eurdpai orszdgok eurdban
kibocsdatott dllampapirjaiba, valamint véllalati kotvé-
nyekbe, hitelintézeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet.
Az alapkezelé az eszkézalapba — a kitlzott cél elérése
érdekében — nem eurépai vallalatok eurépai lednyval-
lalatainak euréban kibocsatott vallalati kétvényeit is
elhelyezheti, tovdbbd eurd bankbetétekben is tarthatja az
bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allam-
papir is. Az alapkezel6 a befektetési stratégidat Ggy is meg-
valésithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy
teljesen felhaszndlva - olyan megbizhaté hatterG alapke-
zeldk altal kezelt kollektiv befektetési formdak értékpapir-
jait vasarolja meg, amelyek befektetési stratégidja lénye-

Az EKA hosszU tavon alacsony kockdzatl befektetés-

nek szdmit. Az EKA hosszabb dtlagos futamideje miatt
azonban az eszkdzalap kockdzata magasabb a révidebb
lejaratu értékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl, igy
rovidtdvon eléfordulhat, hogy az EKA befektetési egysé-
geinek darfolyama csokken. Az EKA eszkozei részben, vagy
teljesen kulfoldi devizdkban (elsésorban euréban) kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamdt a
forint klfoldi devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydsoljdk.

az értékpapir-kdlcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.
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Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcid megvaldsitdsa érdekében
az aldbbi tGgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége:

értékpapir adds/vétel,

betételhelyezés/feltorés,

deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség
kamatkockazat kozepes
részvénykockdazat nem merdl fel
devizadrfolyam-kockdzat kozepes
ingatlan kockdzat nem merdil fel
arukockadzat nem merdl fel
likviditdsi kockazat nem merdil fel
visszafizetési kockdzat alacsony
orszdag- és politikai kockdzat alacsony
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdzat alacsony
koncentrdcios kockazat alacsony
inflacios kockazat kozepes
fenntarthatdsdgi kockdzat* alacsony

* A biztosité az EKA eszkdzalap esetén az ,E” részben foglaltak szerint érté-
keli a fenntarthatésdgi kritériumoknak valé megfelelést.

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladdé mértékben kivan befektetni az
aldbbi:

Allianz Euro Rentenfonds — A — EUR

A befektetési alap az euro kétvény piacon igyekszik
kiemelkedé hozamot elérni. Leginkdbb olyan kétvényekbe
fektet, amelyek kibocsdtdi jo hitelmindsitéssel rendel-
keznek és amely kotvényeket a fejlett ipari orszdgokban
bocsdtottak ki. Az alap alkalmazhat derivativakat az drin-
gadozdsoknak valé kitettség ellentételezésére (fedezeti
Ugylet), két vagy tobb piac kozotti dreltérések elényeinek
kihaszndldsdra (arbitrazs), illetve a nyereség megtobbszo-
rozésére, ami jéllehet, a veszteség megtobbszorézédésével
is jarhat (t6kedattétel).
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ERA — Eurdpai Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2005. janius 1. Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti kotvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek

Vérhaté hozamszint ++++ (4) befektetési eszkozk

Kockdzati szint +++ (3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajdnlott minimdlis 3-5év Pénzeszk6zok Folyoszamlapénz, betétek

befektetési id6tartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Téke-, ill. nincs Eur6zéna Atfogo

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkézallokacio Minimum cél Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Eurdpai kibocsatok részvényei és egyéb tagsagi 80% 95% 100%
jogokat megtestesité értékpapirjai, illetve eurépai

. kereskedési helyszineken forgalomban hozott

Referencia Index o . . L o
részvények és egyéb tagsdgi jogokat megtestesité
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok

Euro Stoxx 50 Index 95% Folydszamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,

ZMAX 5% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Az eszkozalap célja: Az eurdzéna kiemelkedé teljesit-
mény részvénytdrsasdgainak részvényeibe torténd
befektetései révén kdzéptdvon a hasonlo tarsasdgok rész-
vényeibdl képzett irdnyadd indexnél (EURO STOXX 50)
magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az drfo-
lyam-kockazatot véllalva kivédnnak részesedni a nemzet-
kozi részvénypiacokon elérheté tékendvekménybdl és az
alapok eszkozalapja struktara elényeibdl.

Az eszkozalap az eurdzéna tdézsdéin jegyzett, nagy likvi-
ditdsuy, j6 novekedési potencidllal rendelkezé vallalatok
részvényeibe fektet, szem el6tt tartva az dgazatok kozotti
diverzifikaciodt is. Az eszkdzalapban tarthatd bankszdmla-
pénz, bankbetét, révid lejaratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt Ggy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen fel-
haszndlva - olyan megbizhaté hatterG alapkezeldk dltal
kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben
megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.

Az ERA kozepesen alacsony kockdzatl befektetésnek
mindsul, tekintettel a részvénypiacot jellemzé esetenkénti
nagyardnyu drfolyammozgdsokra. Emiatt az ERA befek-
tetési egységeinek arfolyama rovid- és kézéptdvon is csok-
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kenhet. A magasabb kockdzathoz azonban a biztonsdgos
befektetési formdakndl lényegesen nagyobb hozam eléré-
sének lehetésége tartozik. Az ERA eszkdzei részben, vagy
teljesen kulfoldi devizdkban (elsésorban euréban) kerl-
nek befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint kilfoldi devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydsoljdk.

kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld Ggyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dllésa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizdlds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

- a likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcié megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvalésitdsdra van lehetésége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel.
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Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-

Kockazat tipusa

Kockdazatnak valo kitettség

alabbi:

kamatkockdzat nagyon alacsony
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat kozepes

ingatlan kockdzat

nem merdil fel

arukockazat

nem merdil fel

likviditasi kockdzat

nem merdil fel

visszafizetési kockdzat

nem merdil fel

orszdag- és politikai kockdzat

alacsony

hitelezési kockdazat

nem merdil fel

partnerkockazat

nem merdil fel

koncentraciés kockazat

alacsony

inflacios kockazat

nem merdil fel

fenntarthatdsdgi kockdzat*

nem merdil fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre a fenntarthatésdgi
kockdzatok értékelésének szempontjai (lasd az ,E” részben).

VRA - Vildggazdasdgi Részvény eszkozalap

tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdt meghaladdé mértékben kivan befektetni az

A ISHARES Core EURO STOXX50 UCITS ETF (DE)
befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap, mely
befektetési céljainak eléréséhez féleg részvényekbe fek-
tet az eurézéndban. Alapesetben a portfélidkezelé nem
alkalmaz, azonban idénként kialakithat minimdalis tékeat-
tételt derivativ eszkozok haszndlatdval. Az alap kdzéptdvu
befektetésnek és olyan befekteték részére ajdnlott, akik
rendelkeznek pénzligyi piacokon szerzett tapasztalattal.
Az alap befektetési jegyei eurdban vagy amerikai dolldr-
ban denomindaltak.

Az eszkozalap jellemzdi

F6bb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2007. mdjus 2. Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kdtvények,
és mds hitelviszonyt megtestesit6 pénzpiaci és jelzdloglevelek

Varhaté hozamszint ++++ (4) befektetesi eszkozok

Kockadzati szint ++4+ (3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsatott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajanlott minimdlis 3-5év Pénzeszk6zok Folyoszamlapénz, betétek

befektetési id6tartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Globalis fejlett orszagok Atfogo

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cél Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Globdlis fejlett orszdgokbeli kibocsatdk részvényei
és egyéb tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirjai,

Referencia Index illetve ezen orszdgokban forgalomba hozott 80% 95% 100%
részvények és egyéb tagsdgi jogokat megtestesits ’ ° ;
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok

MSCI World Index 95% Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, 0% 5% 20%

ZMAX 5% pénzpiaci alap, likviditasi alap)
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Az eszkozalap célja: A vildg legjelentdsebb fejlett és fej-
l6d6 gazdasdgi térségeiben a kiemelkedd teljesitményd és
nagy novekedési lehetéséggel rendelkezé vallalatok rész-
vényeibe fektetve, kdzéptdvon a vildggazdasdgi részvény-
piacok egylttes mozgdsat reprezentdld, irdnyado indexnél
(MSCI World Index) magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az arfo-
lyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesedni a nemzetkozi
részvénypiacokon elérheté tékenévekménybdl és az ala-
pok eszkézalapja struktira elényeibdl.

Az eszkdzalapban elsésorban a vildg legnagyobb (New
York-i, londoni, hongkongi, sanghdiji stb.) tézsdéin jegyzett,
nagy likviditdsu részvények szerepelnek. Az alapkezeld

az eszkozalapban szereplé részvényeket a foldrajzi és az
dgazatok kozotti diverzifikaciot szem elétt tartva valasztja
ki. Az eszk6zalapban tarthatéd bankszdmlapénz, bankbe-
tét, rovid lejaratl magyar dllampapir is. Az alapkezeld a
befektetési stratégidt Ugy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhaszndlva -
olyan megbizhaté hdatterl alapkezeldk dltal kezelt kollektiv
befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek
befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

A VRA a magas foku diverzifikdcié mellett is kozepesen ala-
csony kockdzatl befektetésnek mindsl, tekintettel a rész-
vénypiacokat jellemzé esetenkénti nagyardnyu drfolyammoz-
gdsokra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek drfolyama
rovid- és kozéptdvon is csokkenhet. A magasabb kockdzathoz
azonban a biztonsdgos befektetési formdkndl [ényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetésége tartozik. A VRA eszko-
zei részben, vagy teljesen kilfoldi devizakban kerllnek befek-
tetésre, igy a befektetési egységek drfolyamdat a forint kilfoldi
devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

kélcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositasa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
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meghatdrozott eszkdzallokdcid megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tGgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség
kamatkockazat nagyon alacsony
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat kozepes
ingatlan kockazat nem merdl fel
arukockdzat nem merdl fel
likviditdasi kockdzat nem merdl fel
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockdzat nem merdl fel
partnerkockdzat nem merdl fel
koncentrdcids kockdzat alacsony
inflaciés kockdzat nem merdl fel
fenntarthatdsdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdzatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladdé mértékben kivan befektetni az
aldbbi:

iShares Core MSCIl World UCITS ETF

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap, mely
befektetési céljainak eléréséhez féleg fejlett orszagok
vdllalatainak részvényeibe fektet. Az alap befektetési
céljainak elérése érdekében értékpapirokba és derivativ
Ugyletekbe is fektethet. Az értékpapir-kolcsonzés is meg-
engedett.

Az alap kozéptava befektetésnek, olyan befektetdk részére
ajdnlott, akik rendelkeznek pénzligyi piacokon szerzett
tapasztalattal. Az alap befektetési jegyei euréban vagy
amerikai dolldrban denomindltak.
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ORA - Kozép- és Kelet-Eurépa Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja 2007. mdjus 2. Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kotvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek
Varhaté hozamszint +++++ (6) befektetési eszkozok
Kockdzati szint +++++ (5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek
értékpapirok
Ajdanlott minimalis 10 év Pénzeszk6zok Folyészamlapénz, betétek
befektetési id6tartam
Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa
hozamgarancia (kitettsége)
Toke-, ill. nincs Kozép- és Kelet-Eurdpa és Oroszorszdg Atfogo
hozamvédelem
Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum Ceél Maximum
Allianz Alapkezel6 Zrt. Kozép- és kelet-eurdpai és oroszorszdagi kibocsatok 80% 95% 100%
részvényei és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd
Referencia Index értékpapirjai, illetve a kozép- és kelet eurdpai
orszagokban és Oroszorszdagban forgalomba hozott
5 részvények és egyéb tagsdgi jogokat megtestesité
CETOP Index 95% értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok
. Foly6szdmlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%
ZMAX 5% kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap,
pénzpiaci alap, likviditdasi alap)

Az eszkozalap célja: A kozép- és kelet-eurdpai vallalatok-
ban, valamint az orosz gazdasdgban rejlé fejlédési lehe-

téségeket kihaszndlva, a fejlett orszdgok részvénypiacain
elérheténél magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az drfo-
lyam-kockdazatot véllalva kivannak részesedni a kozép- és
kelet-eurépai és az orosz részvénypiacokon elérhetd téke-
novekménybdl és az alapok eszkdzalapja struktira elénye-
ibél.

Az eszkozalap a kdzép- és kelet-eurdpai orszdgok mérv-
adé vallalatainak részvényeibe, valamint a stratégiai
jelentdségl oroszorszdgi vallalatok részvényeibe fektethet,
a likviditdsi és diverzifikacids kovetelményeket szem el6tt
tartva. Az elvdrt hozamszint biztositdsa érdekében az esz-
kézalapba az Un. szovjet utédallamok kozil néhdny - fold-
rajzilag Azsidhoz tartozé — tovdbbi orszdg jelentés vallala-
tanak részvénye is kerllhet. A diverzifikacié novelése - és
igy a kockdzat csokkentése — érdekében az eszkézalapban
szerepelhet nem a térséghez tartozoé orszdgban bejegyzett
tarsasdg részvénye is, amennyiben tevékenységének egy
része, vagy egésze a térséghez kotédik. Az eszkdzalap-
ban tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejaratd
magyar dllampapir is. Az alapkezeld a befektetési straté-
gidt ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan megbizhaté
hatterd alapkezeldk daltal kezelt kollektiv befektetési for-
14/26

mak értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkézalap
stratégidjaval.

A fejlédé gazdasdgok sajdtossdgaibol eredd gazdasdagi
és politikai bizonytalansdgokat figyelembe véve az ORA
magas kockdzatu befektetésnek minésil. Emiatt az ORA
befektetési egységeinek drfolyama révid- és kozéptd-
von is csokkenhet, ez esetenként igen nagy mértékd is
lehet. A fejlett gazdasdgok részvénypiacaira jellemzénél
magasabb kockdzat mellett azonban kézép- és hosszu
tavon azokéndl magasabb, esetenként kiemelkedé hozam
elérésére nyilik lehetéség. Az ORA eszkdzei részben, vagy
teljesen kulfoldi devizdkban kerllnek befektetésre, igy a
befektetési egységek darfolyamdat a forint kiilféldi devizdk-
hoz viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljak.

kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célt Ggyletek kotésére nincs
lehetdség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
Alldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

- a likviditas biztositdsa érdekében.
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Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkézallokdcié megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvalésitdsdra van lehetésége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak valo kitettség

Kockazat tipusa

Kockazatnak valo kitettség

visszafizetési kockdzat

nem merdil fel

orszdg- és politikai kockdzat

magas

hitelezési kockdzat

nem meriil fel

partnerkockazat

nem merdil fel

koncentrdcios kockdzat

mérsékelt

infldcios kockdzat

nem merdil fel

fenntarthatésagi kockazat*

nem merdil fel

kamatkockdzat nagyon alacsony
részvénykockdzat szdmottevd
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevé

ingatlan kockdzat

nem merdil fel

arukockazat

nem merdil fel

likviditasi kockdzat

magas

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésdgi
kockdzatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékat meghaladé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

IPA — Ipari Nyersanyagok Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds id6pontja

2008. méjus 5.

Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd
értékpapirok

Részvények, egyéb részesedések

Devizanem HUF

Varhat6 hozamszint +H++++ (6) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kdtvények,
és mas hitelviszonyt megtestesitd pénzpiaci és jelzaloglevelek
befektetési eszkdzok

Kockdzati szint +++++ (5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsatott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajanlott minimalis 5-10 év Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betétek

befektetési idétartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Globalis Nyersanyag kitermelés

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cel Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Részvények és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd 80% 95% 100%
értékpapirok és az ezekbe fektet6 kollektiv

Referencia Index befektetési értékpapirok

S&P Qil&Gas E&P Index 31,67%

S&P Metals and Mining Select | 31,67% Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%

Industry Index kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

NYSE Arca Gold Miners Index | 31,67%

ZMAX 5%
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Az eszkozalap célja: Hozam elérése olyan vdallalatok
részvényeibe torténd befektetéssel, amelyek az energia-
hordozék és ipari, valamint nemesfémek bdnydszatdval,
elédllitdsdval, tovabbd az ehhez sziikséges technoldgidk
kialakitdsaval foglalkoznak.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az arfo-
lyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesulni kozép- és hosz-
szU-tdvon a klasszikus, fejlett piacokra irdnyulé diverzifikalt
részvényalapok hozamdndl varhatéan magasabb hozam
elérésébdl és az alapok eszkdzalapja struktlra elényeibdl.

hatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben, vagy egész-
ben felhaszndlva - olyan megbizhaté hatter( alapkezelék
dltal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait
vdsdrolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
Az eszkozalapban tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar dllampapir is. Az eszkézalap kdzép-
tavon legaldbb a hdrom szektor mozgdsait reprezentdald
S&P Oil&Gas E&P Index, S&P Metals and Mining Select
Industry Index és NYSE Arca Gold Miners Index 31,67 %-
31,67%-31,67%, valamint a ZMAX 5% sullyal torténd
figyelembe vételével képzett benchmark hozamdat kivanja
befektetdi szdmadra kozvetiteni.

Az Ipari Nyersanyagok Részvény eszkézalap nem éri el

a klasszikus részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy szlkebb teri-
letén valositja meg. Tekintettel erre, tovabbd a részvény-
piacokon eléforduld, esetenként jelentds drfolyammoz-
gdsokra, az eszkézalap magas kockdzatl befektetésnek
mindsul. Emiatt az eszkézalap egységeinek drfolyama
rovid- és kézéptdvon is csokkenhet.

Az Ipari Nyersanyagok Részvény eszkozalap eszkozei
részben, vagy teljesen kiilfoldi devizakban kerllnek befek-
tetésre, igy a befektetési egységek drfolyamdat a forint
kulfoldi devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydsoljdk. Mindezek mellett hosszutdvon a klasszikus,
diverzifikdlt, fejlett piacokra irdnyuld részvényalapok hoza-
mdandl varhatéan magasabb hozam elérésére nyilik lehe-
téséglik az eszkozalapba fektetéknek.

kélcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére nincs
lehetéség.
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Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
Alldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

- a likviditas biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcidéd megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tGgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség
kamatkockazat nagyon alacsony
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat szamottevd
ingatlan kockazat nem merdil fel
arukockdzat magas

likviditasi kockdzat nem merdl fel
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdag- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockdzat nem merdl fel
partnerkockdzat nem merdl fel
koncentrdcids kockdzat magas

inflacios kockazat nem merdil fel
fenntarthatdsdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdzatok értékelésének szempontjai (lasd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkoézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladd mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.
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KTA — Korszer( Energiatrendek Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2008. mdjus 5. Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok

Devizanem HUF

Varhatd hozamszint +++++ (5) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kdtvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek
befektetési eszkdzok

Kockdzati szint ++++ (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsatott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajdnlott minimdlis 5-10 év Pénzeszk6zok Folyészamlapénz, betétek

befektetési idétartam

Téke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Globdlis Atfogo

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cel Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Részvények és egyéb tagsdagi jogokat megtestesitd 80% 95% 100%
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv

Referencia Index befektetési értékpapirok

S&P 500 Fossil Fuel Free 30%

Index

MSCI ACWI Low Carbon 45%

Target NR USD Index

Wilderhill Clean Energy TR 10% Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%

USD Index kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditdasi alap)

S&P Global Clean Energy NR | 10%

USD Index

ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: Hozam elérése olyan vdllalatok rész-
vényeibe torténd befektetések révén, amelyek varhatdan
a legnagyobb mértékben profitalnak a kérnyezetvédelem-
mel kapcsolatos globdlis kihivdsoknak térténé megfelelés-
bél.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az drfo-
lyamkockdézatot vallalva kivdnnak részesiilni kozép- és
hosszutdvon a klasszikus, fejlett piacokra irdnyuld diver-
zifikdlt részvényalapok hozamdandl varhatéan magasabb
hozam elérésébdl és az alapok eszkdzalapja struktira
elényeibdl.

Az eszkozalap elsésorban alternativ energiaforrdsokkal,
energiafelhaszndldsi hatékonysdggal foglalkozd, illetve
alacsony széndioxid kibocsdtdsu tarsasdgok részvényeibe
fektet. Az eszkozalap kiemelt figyelmet fordit arra, hogy
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kiemelkedd, biztos tékehdtter( és jelentés névekedési
potencidllal rendelkezé vallalatok részvényeibe allokdlja
az eszkozoket. Az eszkozalap a befektetési stratégidjat
Ugy is megvalésithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit
részben, vagy egészben felhaszndlva - olyan megbizhato
hatterl alapkezeldk daltal kezelt kollektiv befektetési for-
madk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap
stratégidjaval. Az eszkézalapban tarthaté bankszédmla-
pénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar dllampapir is.

Az eszkozalap kozéptdvon legaldbb a fenti tdbla ,Refe-
rencia Index” részében taldlhatd részvénypiaci indexek
sulyozott hozamdat kivdnja meghaladni. A Korszer( Ener-
giatrendek Részvény eszkdzalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikdcids szintjét, mivel befektetése-
inek nagy részét a gazdasdg egy szlikebb teriletén valo-
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sitja meg. Tekintettel erre, tovdbbd a részvénypiacokon
eléforduld, esetenként jelentds drfolyammozgdsokra, az
eszkozalap kdézepesen magas kockdzatl befektetésnek
mindsul. Emiatt az eszkézalap egységeinek drfolyama
rovid- és kozéptavon is csékkenhet. A Korszer( Energia-
trendek Részvény eszkozalap eszkdzei részben, vagy
teljesen kulfoldi devizdkban kerlilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek darfolyamdat a forint kilféldi devizdk-
hoz viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljdk. Mind-
ezek mellett hosszutdvon a klasszikus, diverzifikdlt, fejlett
piacokra irdnyuld részvényalapok hozamdndl varhatéan
magasabb hozam elérésére nyilik lehetéségik az eszkoz-
alapba fektetéknek.

kélcsonzés nem megengedett. Fedezeti, valamint arbitrdzs
célu Ugyletek kotésére nincs lehetbség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkézallokdcié megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvalésitdsdra van lehetésége:
értékpapir adds/vétel,

betételhelyezés/feltorés,

deviza eladds/vétel.

DMA - Demogrdfia Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség

kamatkockdzat nagyon alacsony
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat kozepes

ingatlan kockdzat nem merdl fel

arukockdzat nem merdil fel

likviditasi kockdazat nem merdil fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszag- és politikai kockdzat mérsékelt

hitelezési kockazat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdil fel

koncentrdcios kockdzat magas

inflacios kockazat nem merdl fel

nem merdl fel

fenntarthatdsdgi kockdzat*

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdazatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékat meghaladdé mértékben kivan befektetni:
Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2008. mdjus 5. Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok

Devizanem HUF

Varhatd hozamszint +++++ (5) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti kdtvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek
befektetési eszkdzok

Kockdzati szint ++++ (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsatott befektetési jegyek
értékpapirok

Ajdanlott minimalis 5-10 év Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betétek

befektetési idétartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszldsa

hozamgarancia (kitettsége)

Téke-, ill. nincs Globdlis Atfogo

hozamvédelem
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Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cel Maximum

Allianz Alapkezeld Zrt. Részvények és egyéb tagsdagi jogokat megtestesitd 80% 95% 100%
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv

Referencia Index befektetési értékpapirok

MSCI AC World Index Hedged | 55%

to EUR

S&P 500 Index 20% Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 5% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,

Euro Stoxx 50 Index 20% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: Hozam elérése olyan vdllalatok rész-
vényeibe torténd befektetések révén, amelyek varhatéan a
legnagyobb mértékben profitdlnak a fejlett orszdgok meg-
novekedett életkori kildtdsaibdl, illetve a fejlédé orszdgok
népességének ndvekedésébdl és tarsadalmi valtozdsaibdl
eredd globdlis gazdasdgi folyamatokbél.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az drfo-
lyamkockdzatot vallalva kivadnnak részesulni a kozép- és
hosszutdvon a klasszikus, fejlett piacokra irdnyuld diver-
zifikdlt részvényalapok hozamdndl varhatéan magasabb
hozam elérésébdl és az alapok eszkdzalapja struktira
elényeibdl.

Az eszkozalap a felvdzolt stratégidba illeszkedd, elsésor-
ban egészségligyi, pénzligyi szolgdltatd, nyersanyag-kiter-
meld és feldolgozé vallalatok részvényeibe fektet. Az esz-
kézalap kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedd,
biztos tékehdtter( és jelentés novekedési potencidllal ren-
delkezé vdllalatok részvényeibe allokdlja az eszkdzoket.
Az eszkozalap a befektetési stratégidjdt agy is megvaldsit-
hatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben, vagy egész-
ben felhaszndlva - olyan megbizhaté hatter( alapkezelék
dltal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait
vdsdrolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.

Az eszkozalapban tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar dllampapir is.

Az eszkozalap nem éri el a klasszikus részvényalapok
diverzifikdciods szintjét, mivel befektetéseinek nagy részét a
gazdasdg egy szlkebb terlletén valdsitja meg. Tekintettel
erre, tovdbbd a részvénypiacokon eléforduld, esetenként
jelentds arfolyammozgdsokra, az eszkézalap kézepesen
magas kockdzatl befektetésnek mindsil. Az eszkdzalap
egységeinek arfolyama rovid- és kdozéptdvon is csokkenhet.
A Demogrdfia Részvény eszkozalap eszkozei részben, vagy
teljesen kulfoldi devizdkban kerlilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek darfolyamdat a forint kilféldi devizdk-
hoz viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljdk. Mind-
ezek mellett kdzép- és hosszUtdvon a klasszikus, fejlett
piacokra irdnyuld diverzifikalt részvényalapok hozamdndl
varhatéan magasabb hozam elérésére nyilik lehetéség az
eszkozalapba befekteték szdmara.
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kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célt Ggyletek kotésére nincs
lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
Alldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdciéd megvaldsitdsa érdekében
— az aldbbi tgyletek megvaldsitdsdra van lehetésége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak valo kitettség

kamatkockdzat nagyon alacsony
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockdazat nem merdl fel

arukockdzat nem merdil fel

likviditdsi kockazat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszag- és politikai kockdzat mérsékelt

hitelezési kockazat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcios kockazat magas

inflacios kockazat nem merdil fel

fenntarthatdsdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésagi
kockdzatok értékelésének szempontjai (lasd az ,E” részben).




AHE-21230/BPP8

Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékat meghaladé mértékben kivan befektetni az
aldbbi:

FF — Sustainable Demographics Fund Y-ACC-EUR (hedged)

A portfélidkezelSk alulrél felfelé épitkezé (,bottom up”)
részvénykivdlasztdsi megkozelitést alkalmaznak, amely a
vdllalatvezetéssel és az ipardgi versenytdrsakkal folytatott
taldlkozékra is kiterjedd, mélyrehaté vallalatelemzésen
alapul, ugyanakkor a Fidelity globdlis kutatdsa nyomdn
szliletett legigéretesebb befektetési elképzeléseket is igye-
keznek hasznositani. Osszességében arra térekszik, hogy
a portfélié szintjén a bevétel- és az értékteremtés tobb
mint 70%-Aat olyan demogrdfiai tényezék 6sztondzzék,
mint a varhato élettartam névekedése, a kézéposztaly
ndvekedése és a népességndvekedés. Ugy vélik, hogy
azdltal, hogy azonositjak azokat a vallalatokat, amelyek
esetében a demogrdfiai tendencidk a jovedelemszerzés
legfontosabb tényezdi, és befektetnek azokba, a stratégia
kiemelkedd mérték(, hosszu tdvu jovedelemndvekedésnek

AMA - Allianz Menedzselt eszkozalap

és alacsonyabb volatilitdsnak 6rvendhet majd, mint a rész-
vénypiacok. Célkitlizés: Az alap célja, hogy hosszl tdvon
tékendvekedést érjen el.

Befektetési politika: Az alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at
olyan vdllalatok részvényeibe fekteti be, amelyek a vildg
bdrmely pontjan mikédhetnek. Az alap célja, hogy a
demogrdfiai valtozdsokbdl profitdlni képes vallalatokba
fektessen be. A befektetések tobbek kozott egészségligyi
és fogyasztdsi cikkek gydartasaval foglalkozé olyan vélla-
latokra terjednek ki, amelyek jé eséllyel profitdlnak a var-
hato élettartam névekedésébdl, a béviilé kdzéposztalybdl
és a novekedd lakossdagbdl. Az alap kiegészitd jelleggel
pénzpiaci eszkézokbe is befektethet. Az alap eszkdzeinek
legaldbb 70%-4t olyan kibocsatdk értékpapirjaiba fekteti
be, amelyek kedvezé kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi
jellemzdékkel birnak, és legfeljebb 30%-at olyan kibocsaték
értékpapirjaiba, amelyeknek fent emlitett jellemzéi javu-
last mutatnak. Az alap eszkozeinek kevesebb mint 30%-at
fektetheti be feltorekvé piacokon.

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja 2013. oktdber 1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, | Allampapirok, véllalati és hitelintézeti kotvények,
és mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és jelzaloglevelek
befektetési eszkdzok
Devizanem HUF Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok
Varhatd hozamszint +H++++ (6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap, Ingatlan alap, Szarmazékos
értékpapirok lgyletekbe fektetd alap dltal kibocsatott befektetési
jegyek
Kockdzati szint +++++ (6) Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betétek
Ajdnlott minimdlis 3 év Szadrmaztatott lgyletek Hatdridds tgyletek, opciok, csereligyletek
befektetési idGtartam
Egyéb eszkozok Repoligyletek
Téke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszldasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa
hozamgarancia (kitettsége)
Toéke-, ill. nincs Globalis Atfogo
hozamvédelem
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Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum cel Maximum
Allianz Alapkezel6 Zrt. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Részvények és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd 0% 100%
értékpapirok
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 100%
Referencia Index Egyéb értékpapirok 0% 100%
ZMAX 100% Lekotott betét 0% 100%
Foly6szdmlapénz (forint, deviza) 0% 100%
Szarmaztatott Ggyletek nettdsitott kitettség értéke -100% 100%

Az eszkozalap célja: Az dllampapirokba torténd befekte-
tések varhatdé hozamdandl nagyobb hozam elérése maga-
sabb kockdzat véllaldsa mellett.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik a magas
hozam elérése érdekében hajlandéak magas kockdzat val-
lalasdra megtakaritdsuk befektetésekor.

A tobblethozam elérésének érdekében az eszkdzalap
magasabb kockdzatl instrumentumokat is vasdrol és ad el,
hosszU és rovid pozicidkat nyit az egyes instrumentumokban
az aktudlis piaci folyamatok tikrében, attél figgden, hogy
miben lat magasabb felértékelédési lehetbséget.
Amennyiben azonban a vagyonkezelé nem lat megfeleld
lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban,
akkor alacsonyabb kockdzatl eszk6zokbe fekteti az esz-
kézalap tékéjét, egészen addig, amig jé vételi vagy eladdsi
lehetéségek nem adédnak.

A stratégia megvaldsitdsa sordn az eszkozalap nettd esz-
kozértékének jelentds része rovid és kozepes lejaratu valla-
lati kotvényekben és/vagy banki betétekben keriilhet elhe-
lyezésre, melyek kockdzata az dllampapir kockdzatdnal
magasabb, ugyanakkor magasabb hozamot is igér. Ezen
eszkozok magas ardnya és koncentrdcidja tébbletkocka-
zatot jelent az eszkozalap befektetdi szadmara. Ugyanakkor
az ennél kockdzatosabb, befektetések (pl. részvény, nyers-
anyag) megvalésitdsakor a vagyonkezeld nagy hangsulyt
fektet a magas koncentrdcioé kertlésére, az egyedi kitettsé-
gek mérsékelt felvallaldsdra.

Az eszkozalap kockdzata nagyon magas.

Az eszkozalap lehetséges befektetési terllete szinte min-
dent magdban foglal. Szerepelhetnek benne bankbetétek,
kollektiv befektetési eszk6zok, hazai és nemzetkodzi rész-
vények, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
dtvalthaté értékpapirok, devizdk, egyéb befektetési esz-
kozok, valamint mindezekre és drupiaci termékekre vonat-
kozé szdrmaztatott Ggyletek.

A megvalositott befektetési stratégia kovetkeztében az
eszkozalap egységeinek értéke rovid és kozéptdvon is
csokkenést mutathat.

A befektetési stratégia sajdtossdgai miatt az egyes instru-
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mentumokra vonatkozo célérték nem adhaté meg.
kolcsonzés nem megengedett.

Fedezeti, valamint arbitrdzs célt Ggyletek kotésére van
lehetdség.

Szdrmaztatott lUgyletek csak fedezeti céllal (a kockdzatok
csokkentése érdekében), vagy az eszkozalapok hatékony
kezelése érdekében kothetdk, ideértve az arbitrdzs célu
Ugyleteket is. A fedezeti céla lgyletek csokkentik az esz-
kozalap deviza vagy egyéb eszkdézokben fennalld koc-
kazatdt. A portfolié hatékony kialakitdsdnak érdekében
felvett pozicidk alkalmazdsdval szdrmaztatott eszk6zo6-
kon keresztil vallal a portfélidkezeld piaci kitettséget. A
portfolidkezeld az aldbb felsorolt szarmaztatott Ugyleteket
kotheti azon eszkozalapok javdra/terhére, ahol

a befektetési irdnyelvek ezt megengedik:

a) értékpapirra, devizdra, indexre, drupiaci termékekre,
illetéleg ezek szdrmaztatott termékeire vonatkozé
hatdriddés Ugyletek, ideértve az ezekkel egyenértékd,
készpénz-elszdmoldsu eszkdzoket

b) hatdridés kamatldblgyletek

c) kamat-, deviza- és tékecserelgyletek

d) vételi és eladdsi opcidk értékpapirra, devizdra, drupiac
termékekre, indexre és kamatldbra, illetve ezek szar-
maztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenérték(
készpénz elszdmoldsu eszkdzoket.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
Alldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizalds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

- a likviditas biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban meg-
hatdrozott eszkozallokdcié megvalositdsa érdekében — az
aldbbi Ggyletek megvaldsitdsdra van lehetdsége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel,

— repo lgyletek,

— szdrmaztatott Ggyletek.
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Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai: Kockazat tipusa Kockazatnak valé kitettség
Kockazat tipusa Kockdzatnak vald kitettség hitelezési kockdzat magas
kamatkockazat kézepes partnerkockdzat nem merl fel
részvénykockézat Kézepes koncentrdcios kockazat nem merdl fel
devizadrfolyam-kockazat magas infldciés kockazat kozepes
ingatlan kockézat nem meriil fel fenntarthatdsdgi kockdzat* nem merdl fel
arukockazat nem meriil fel * Az eszkdzalapndal nem kerilnek figyelembe vételre a fenntarthatésdgi
kockdzatok értékelésének szempontjai (ldsd az ,E” részben).
lkviditasi kockézat szamottevo Azon kollektiv befektetési forma neve és befektetési poli-
visszafizetési kockdzat nem meriil fel tikdja, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legaldbb
50 szdzalékdat meghaladdé mértékben kivan befektetni:
orszdg- és politikai kockdzat kbzepes Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.
;7 Ty
,B” rész — Portféliok
Kiegyensilyozott Hazai Portfolio (0111) 40% MKA 20% MRA 40% AGA
Dinamikus Hazai Portfoli6 (0211) 40% MKA 60% MRA
Dinamikus Euréportfolio (0411) 40% EKA 60% ERA
Kelet-europai Novekedési Portfolio (0711) 70% ORA 30% MRA
Trend Portfolio (1011) 50% KTA 50% DMA

.C" rész — Befektetési stratégia
Hozamfigyelé szolgdltatds
A Hozamfigyel szolgdltatds szabdlyait az Allianz Gondos-

kodds Programok Altaldnos Szerzédési Feltételei tartal-
mazzdk.

22/26



AHE-21230/BPP8

D" rész — A befektetéssel kapcsolatos
kockdzatok

Kamatkockazat

Az dllampapirokba és mds kamatozé eszkdzokbe torténd
befektetés esetében a mdr kibocsdtott értékpapirok érté-
két a piaci hozamszint elmozduldsa jelentés mértékben
megvdltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozé
eszkozok aktudlis értékét csokkentheti, ami negativ hatds-
sal lehet a kamatozé eszkozoket tartalmazéd eszkézalapok
teljesitményére. A hosszabb futamidejd eszkozok értéke
érzékenyebb a piaci kamatok valtozdsdra, mint a rovid
futamidejl eszk6zok értéke.

Részvénykockazat

A részvénypiacokat esetenként, féleg rovid tdvon nagy
mérték( arfolyam-ingadozdsok jellemzik és a részvények
drfolyama az egyedi vdllalati események hatdsdra is visz-
szaeshet. Az arfolyamok csékkenése az eszkdzalap értékét
is mérsékli. A részvényeken hosszabb tdvon a biztonsdgo-
sabb eszkézoknél magasabb hozam érheté el, azonban
rovidebb tdvon szdmolni kell az drfolyamok esésével is,
amely negativan befolydsolja az eszkozalap értékét.

Devizaarfolyam-kockdazat

Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott drfolyama a
mindenkori keresleti, kindlati viszonyok fliggvényében
valtozhat. Az eszkdézalapokban lévé, kilonféle devizdk-
ban denomindlt értékpapiroknak az egyes devizdkban
kifejezett értéke forintra dtvaltva az adott deviza és

a forint kozotti drfolyam ingadozdasatol fliggden val-
tozhat. A forint er6sodése (felértékelédése) negativan
hat az eszkézalapok devizdban denomindlt befektetési
eszkozeinek forintban kifejezett drfolyamdra. A deviza-
drfolyamok vdaltozdsa szélséséges esetben a befektetési
eszkoz értékének csokkentését okozhatja még abban
az esetben is, ha az eszkéz sajat devizdjaban kifejezett
értéke emelkedett.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok vételdrdnak megtérilési ideje viszonylag
hosszu, tovdbbd az ingatlanbefektetések kockdzata sem
elhanyagolhaté, mivel az ingatlanok fejlesztése, haszno-
sitdsa, illetve értékesitése idérél-idére — a piaci viszonyok
valtozdsatél fliggben — nehézségekbe Gtkozhet. Az ingat-
lanpiacon realizdlhaté hozam ezért nem feltétlendl egye-
zik meg az alternativ befektetési eszk6zokon elérhetd
hozamok alakuldsdval. Az ingatlanbefektetések elinditdsa
és fenntartdsa kapcsdn nem hagyhatok figyelmen kivil az
ingatlanok tulajdonldsdval, Gzemeltetésével, miszaki dlla-
potdval, fejlesztésével, illetve az értéknoveld beruhdzdsok-
kal kapcsolatos kockdzatok sem.

Arukockdzat

Nyersanyagpiaci kockdzat

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezétlen makrogaz-

dasdgi, felhaszndlé ipardgi, kitermelési, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kilonb6zé természeti, idéjdrdsi folyamatok
hatdsdra is jelentésen csokkenhet, igy a nyersanyagokba
fektet6 eszkozalapok értéke csokkenhet.
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Likviditdasi kockdazat

Az eszkdzalapban lévé befektetési instrumentumok érté-
kesitése adott esetben nehézségekbe ltkozhet, mely-
nek kovetkezményeként az eszkozok értékesitése csak
hosszabb idé utdn, illetve csak kedvezbtlen arfolyamon
lehetséges. A likviditdsi kockdzat az eszkézalap szabad
pénzeszkozeinek befektetésekor is korldtozo tényezé
lehet. A likviditds hidnya igy kedvezétlenll hathat az
eszkozalapban lévé eszk6zoknek, igy az eszkézalapnak
az értékére is.

Visszafizetési kockdazat

Néhdny esetben az eszkézalapban lévé befektetési eszko-
z6k visszafizetése kockdzatossd valhat, ha az eszkdzalap
mogottes alapja az elhelyezett befektetéseket a forgalma-
z4s felfliggesztése, illetve megszlintetése miatt vagy mds
meghatdrozott okbdl nem képes visszavaltani.

Orszdag- és politikai kockdazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi és politikai kornyezet
jelentds hatdssal lehet az eszkézalapokban lévé befekte-
tési eszkozok teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsa, helyzete megvdltozhat. Az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan déntéseket, amelyek nega-
tivan befolydsolhatjdk az adott orszdg gazdasdgdnak
szerepléit, igy az dltaluk kibocsdtott értékpapirok értékét is
csokkenthetik, mely az eszkézalapok értékének alakuldsat
is befolydsolja.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsdtdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsé-
eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes
megsz(inéséhez vezethet.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolédo tranzakcidk-
ban kézrem(kodé partnerek dltal vallalt kotelezettségek
nem, vagy nem teljes mértéka teljesitése kovetkeztében az
Ugylet meghilsulhat, ezdltal veszteség keletkezhet, mely
hatrdnyosan befolydsolhatja az eszkozalapok értékét és
arfolyamat. A partnerkockdzat a megfelelé hitelkockdzati
mindsitésd, illetve kelléen megbizhatd partner kivalaszta-
sdval minimdlisra csokkenthetd.

Koncentrdciés kockdazat

A kevés szadmU egyedi instrumentumot tartalmazé esz-
kozalap esetében az egyes befektetési eszkézok drfolya-
madnak valtozdsa nagyobb hatdst gyakorol az eszkézalap
értékére, azaz a koncentrdcios kockdzat megemelkedik.

A kockdzat mérsékelhetd a befektetési eszkdzok szadmdanak
novelésével. Hasonloé kockdzatot jelent, ha az eszkézalap
befektetései egy kisebb foldrajzi régiora, illetve az ipar-
dgak szlikebb korére koncentrdlédnak. Ez a régié, illetve
ipardg-specifikus eszkdzalapokndl a befektetési politikd-
ban is megjelend, szadndékos befektetési irdnyt is jelenthet,
ebben az esetben a koncentrdcids kockdzat felvallaldsa az
eszkozalap célja.
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Infléciés kockdazat

Az infldcié a befektetések redlhozamdnak mértékét, vagyis
a befektetésnek a megsziintetés idépontjdban fenndlld
vasdarloértékét teszi bizonytalannd. Hosszu tdvu befekteté-
sek esetén fokozottan tekintettel kell lenni az infldciénak a
befektetés eredményét csdkkenté hatdsdra.

Fenntarthatésdagi kockdazat

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal
kapcsolatos kozzétételekrdl sz6l6, az Eurdpai Parlament
és Tandcs 2019/2088 rendelet (2019. november 27., tovdab-
biakban: SFDR rendelet) 2 cikkének 22. pontja alapjan
olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
kérilmény, amely bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényle-
ges vagy potencidlis, jelentds negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn fenn-
tarthaté befektetés: valamely kérnyezeti célkitlizéshez
hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,

amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld
energia felhaszndaldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhaszndldasra, a foldhaszndlatra, a hulladékterme-
lésre, az Uiveghdzhatdsligdz-kibocsdtdsra, vagy a biolé-
giai sokféleségre és a korforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysdgi muta-
tokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitlizéshez
hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,
kilonosen az egyenlétlenség elleni klizdelemhez hozzd-
jaruld befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi
integrdciét és a munkaligyi kapcsolatokat erdsitd befekte-
tések, illetve a humdan tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hatranyos helyzetl kozosségekbe torténd
befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
célkitlzések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal,
tovdbbd ha a befektetést befogadé vallalkozdsok helyes
vdallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovetnek, kilonos tekintet-
tel a szildrd véllalatirdnyitdsi struktardk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az
addéjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

JE” rész — Kozzététel az EU fenntarthatd finanszirozdsrél szolé rendelet (SFDR) és

a Taxondémia rendelet alapjdn

A fenntarthatésdagi kockdzatokrol valé ismereteink olyan
kérnyezeti, tadrsadalmi vagy vdallalatirdnyitdsi (ESG) esemé-
nyeket vagy korilményeket foglalnak magukban, melyek,
bekovetkezésik esetén valdszinlsithetden jelentds negativ
hatdast gyakorolhatnak az Allianz Csoport vagy lednyvdalla-
latainak eszkozeire, nyereségességére, vagy jo hirnevére.
A fenntarthatésdgi kockdzatok példdul az éghajlatvdlto-
zds, a biologiai sokféleség csokkenése, az elismert munka-
Ugyi normdk megsértése, a korrupcid.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn fenn-
tarthaté befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez
hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,
amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld
energia felhasznaldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhaszndldsra, a foldhaszndlatra, a hulladékterme-
lésre, az Uveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a biolo-
giai sokféleségre és a korforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozé alapveté eréforrds-hatékonysdgi muta-
tokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitlizéshez
hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,
kilondsen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozza-
jarulod befektetések, a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi
integrdciot és a munkaigyi kapcsolatokat erdsité befekte-
tések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hatrdnyos helyzetl k6zosségekbe torténd
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befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
célkitlzések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal,
tovdbbd ha a befektetést befogadé vallalkozdsok helyes
vdallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovetnek, kilonos tekintet-
tel a szilard véllalatirdnyitdsi struktardk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az
addéjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

A biztosité a fenntarthatésdgi kockdzatoknak a befektetési
dontéseibe vald integraldsdnak médjarél és a fenntart-
hatosdgi kockdzatoknak a biztositd dltal kindlt pénzigyi
termékek hozamdra gyakorolt valészinl hatdsai értékelé-
sének eredményeirdl az aldbbiak szerint ad tdjékoztatdst
az Allianz Gondoskodds Programok termékhez kapcsolédo
eszkozalapok? tekintetében.

Ajelen ,E” részben foglalt dltaldnos tdjékoztatdson tal-
menden a biztosité az SFDR RTS szerinti tdjékoztatdsait
az Allianz Gondoskodds Programok termék Altaldnos és
KUlonos Szerzédési Feltételeinek 4. szdmu melléklete tar-
talmazza.

A biztositénak az SFDR rendelet 10. cikke szerinti kozzété-
telei a biztositdé honlapjdn érhetbek el.
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.
html#fenntarthatosagi-kozzetetelek


https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.html#fenntarthatosagi-kozzetetelek
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.html#fenntarthatosagi-kozzetetelek
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Eszko6zalap neve

A pénziigyi termék az
SFDR rendelet 8. cikk
szerinti pénziigyi termék

A pénziigyi termék az
SFDR rendelet 9. cikk
szerinti pénziigyi termék

Fenntarthatosagi feltételeknek megfeleld eszkozalap

Elszamoldsi Pénzpiaci eszkézalap
(EPA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Pénzpiaci Forint eszkdzalap (PPA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Allampapir eszkdzalap (AGA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Magyar Kétvény eszkézalap
(MKA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Magyar Részvény eszkozalap
(MRA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Eurdpai Kotvény eszkozalap (EKA)

SFDR rendelet 8. cikke
szerinti termék

A jelent6s kdrokozas elkeriilését célzo elv kizdardlag a
pénziigyi termék alapjdul szolgalé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti
szempontbol fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat.

Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgald
befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbol fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Eurdpai Részvény eszkdzalap
(ERA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Vildggazdasdgi Részvény
eszkozalap (VRA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Kozép- és Kelet-Eurdpa Részvény
eszkozalap (ORA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Ipari Nyersanyagok Részvény
eszkozalap (IPA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Korszer( Energiatrendek Részvény
eszkozalap (KTA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Demografia Részvény eszkozalap
(DMA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Allianz Menedzselt eszkdzalap
(AMA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem
veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

1 Atdbldzatban az Allianz Gondoskodés Programok biztositési termékhez kapcsolédd eszkdzalapok pénzligyi termék elnevezéssel, az egyes eszkdzalapok-
ban lévé befektetések pénziigyi termék alapjdul szolgdald befektetésekként jeldltek, az unids kritériumok pedig a jelenleg az SFDR rendelet szerint meghatd-

rozottak.
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Az Eurépai Kotvény eszkozalap (EKA) esetén a fenntartha-
tésdagi kockdzatok a befektetési dontések sordn figyelem-
bevételre és értékelésre keriilnek az eszkozalap befektetési
politikdjdban meghatdrozott eszkézcsoportok tekinteté-
ben.

A t6bbi, az Allianz Gondoskodds Programokhoz vélaszt-
haté eszkézalapok az SFDR rendelet hatdlybalépését
megelézéen keriltek kialakitdsra, igy azok Gsszetétele
sordn nem kerUltek figyelembevételre a fenntarthatésdagi
kockdzatok értékelésének szempontjai, a fenntarthatésagi
kockdzatok azonban ezen alapok esetén is integrdaldsra
kertilnek a befektetési dontésekbe.

A fenntarthatésdgi kockdzatok csak olyan mértékig keril-
nek figyelembe vételre a befektetési dontések meghoza-
tala sordn, hogy azok nem korldtozhatjdk az eszkdzalap

illetve a referencia index(ek) daltal kijelolt befektetési lehe-
téségeket.
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A fenntarthatésdgi kockdzatok a termék és a termékhez
kapcsoldédé eszkozalapokban lévé befektetések hozamat
vdarhatéan nem befolydsoljdk szdmottevéen.

Ezeknél a termékeknél az lgyfelek viselik a befektetési
kockdzatot, és ezzel egyltt azon befektetési eszkozok,
illetve befektetési egységek fenntarthatdsdgi kockdzatat,
amelyekbe a biztositdsi dij elhelyezésre kerdil.

Az egyes eszkozalapok alapjdul szolgdlé befektetések
tekintetében a biztosité nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek az SFDR rendelet 7. cikke szerinti, a fenntart-
hatosdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait, tekintettel
arra, hogy az Allianz Gondoskodds Programokhoz vdlaszt-
hato eszkozalapok az SFDR rendelet hatdlybalépését
megelézden kerlltek kialakitdsra és a piacon elérhetd
részletes adatok hidnydban, illetve korldtozott elérhetd-
ségére tekintettel a biztosité nem rendelkezik megfeleld
informdcidkkal arra vonatkozéan, hogy ezeket egy meg-
bizhato keretrendszerben tudja értékelni, tovdbbd a jog-
szabdly alapjdn jelenleg nem koteles figyelembe venni.
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