Allianz

Allianz () Trade

Allianz Research

Vissza a tengerpartra: Ujra
fellendll a turizmus Del-
Eurdépaban?

2023. julius 20.

S
Andreas Jobst
A makrogazdasagi és
tékepiaci  kutatasok
globalis vezetdje
andreas.iobst@
allianz.com

Maria Latorre
Agazati tanacsado
maria.latorre@
allianz-trade.com

VEZETOI OSSZEFOGLALO

Az utazadsok megugré arai ,véget vetnek” Dél-Europa igen fontos nyéri
szezonjanak? A szabadidds célu utazasok kozil a tengerparti nyaralas a legnépszeriibb
(30,3%), azonban az eurdpai utazok 41%-a (szemben a tavalyi 33%-kal) arra szamit,
hogy idén nyaron 1500 eurdnal tébbet kolt majd a nyaralasra. Ennek ellenére azt
tapasztaljuk, hogy egy atlagos egyhetes tengerparti nyaralas Dél-Eurépaban még mindig
joval olcsébb, mint a Karib-térségben, Ausztralidban és az Egyesilt Allamokban, és
azonos szinten van szamos latin-amerikai, afrikai és délkelet-azsiai prémium ti céllal.
Ugy tiinik, hogy a magasabb arak nem tantoritjak el az utazékat nyaralasi terveiktél: az
Eurépan beluli utazdsok egy utaskilométerre juté bevétele (revenue per passenger, RPK)
2023 elsé negyedévében mar elérte a 2019-es szint 92%-at, mig a majustol szeptemberig
tartd idészakra szolo repllbjegy-értékesités volumene szintén elérte a 2019-es nyéri
idészak szintjenek 91%-at.

Dél-Eurépa mégis nagy dilemmaéban van. A turizmus a teljes brutté hozzéadott érték
tekintetében a legnagyobb aranyt Horvatorszagban képviseli (11,3%), amelyet szorosan
kovet Portugdlia (8,1%), Gorbgorszag (7,7%), Spanyolorszag (6,9%) és Olaszorszag
(6,2%). Ez a kulfoldi turistaktol vald erés strukturalis fliggés és a kilsé sokkhatasokkal
(példaul a vilagjarvannyal) szembeni ndvekvé sebezhetéség kedvezétlen egyensulyéat
eredményezi. Ez azzal a kockazattal is jar, hogy &llanddésulnak a régié eredendd
strukturdlis problémai: az alacsony képzettségi szintet igényld munkahelyek és az
alacsony termelékenység.

Dél-Eurépéanak be kell fektetnie a fenntarthatd turisztikai gyakorlatokba, hogy
biztosithassa a természeti kdrnyezet és a kulturalis 6rokség megdérzését a jovo
generacioi szédméra. Az infrastruktira — példadul a kozlekedési hélézatok és a
szalldshelyek — szinvonalanak fejlesztése szintén javithatja a megkozelithetéséget, és
kielégitheti a killonb6z6 utazasi preferenciakat. A szezonon kivili turizmus sztonzése és
a kinalatnak a hagyomanyos tengerparti nyaralason tulmend diverzifikalasa pedig egész
évben vonzova teheti e helyeket a latogatdék szamara.
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Az utazasok megugroé arai ,,véget vetnek” Dél-Eurdpa igen fontos utazasi szezonjanak? A
2023 majusi adatok szerint az eurépaiak 70%-a szandékozott idén nyaron elutazni, és e
tekintetben a tengerparti nyaralas a legnépszeriibb valasztas (30%), amelyet a kulturalis célu
utazasok, illetve a torténelmi 6rokség felfedezését célzo udilések kévetnek (16%). Ugyanakkor
az utazok 41%-a (szemben a tavalyi 33%-kal) arra is szamit, hogy idén 1500 eurénal tobbet fog
kolteni a nyaralasra. Az élelmiszerek mellett kiléndsen a szallasok dragultak — az egekbe sz6ké
kereslet mellett a szallodak altal a magasabb energiaszamlak és bérkoltségek miatt megemelt
araknak betudhatoan. A szallodai szobak napi ara (globalis kozépérték) 2023 elsé negyedévére
212 USD-re ugrott, szemben a 2022-es 156 USD-vel és a 2021-es 129 USD-vel. Ez azonban
nem tantoritotta el az utazokat: A szallodak kihasznaltsaganak kozépértéke szintén tovabb
emelkedik (a 2021-es 48%-rdl napjainkra 62%-ra nétt, a pandémia el6tti ,normal” érték 71%
volt). Ennek eredményeként a RevPAR?!! [egy kiadhatd szobara juté arbevétel] globalis szinten a
2021-es 62 USD-r8l méara 84 USD-re nétt.

1. abra: Az eurdpai utazok tervezett koltségvetése* a nyari idészakra (a 2022. majusi és 2023. majusi
felmérés dsszevetése)
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Forrasok: Eurdpai Turisztikai Bizottsag, Allianz Research. Megjegyzés: */ személyenként és utazasonként,
beleértve a széllast, a kdzlekedést és az utazasi tevékenységeket.

Valéjaban az el6rejelzések szerint az Eurépan belili utazasok ebben az évben éves
szinten 20%-kal nének, ami korilbelil 515 milli6 érkezést jelent (ami a 2019. évi teljes
szam 89%-a), 2024-ben pedig éves szinten 14%-kal. Az Eurépan bellli utazdsok egy
utaskilométerre juté bevétele (RPK) 2023 elsé negyedévében mar elérte a 2019-es szint 92%-4t
(2. abra). A majustdl szeptemberig tartd utazasi idészakra széld eurdpai repll6jegy-eladasok
volumene szintén elérte a 2019-es nyari idészak szintjének 91%-at.

1 RevPAR: Egy kiadhatd szobara juté arbevétel (revenue per available room). A mutat6 az egy kiadhat6 szobara jutd atlagos bevételt
méri egy adott idészak alatt. A RevPAR szamitasa ugy torténik, hogy a szalloda szobakbdl szarmazé teljes arbevételét elosztjuk a
kiadhat6 szobak szamaval.



2. dbra: Nemzetkdzi RPK-k Utvonalkdrzetenként (%, a 2019-es szinthez viszonyitva)
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Forrasok: IATA, Allianz Research

Osszességében ugy talaljuk, hogy az eurdpai tengerparti nyaralasok tovabbra is
megfizethetébbek a Karib-térséghen taldlhatdo uti célokhoz képest, és ilyen
szempontbdl azonos szinten vannak a legtdbb latin-amerikai, afrikai és délkelet-azsiai
prémium udiildhellyel. Osszedllitunk egy mutatét egy egyhetes tengerparti nyaralas
nominalis koltségeir6l 49 joghatésagban, a tengerparti nyaralas soran jellemzé kiadasok
fogyasztoi kosarara (haromcsillagos szallodai szallas, taxikoltség, italok és étkezések)
megallapitott ar alapjan, a Iégi utazas koltségei nélkil. Azzal a koncepcioval 6sszhangban,
hogy a hasonlé aruknak és szolgaltatasoknak minden orszagban nagyjabél ugyanannyiba
kell kerulnilk (,az egy ar térvénye”), a minéségi kiuldnbségek kiigazitasa utan, tarifalis és
kereskedelmi surlédasok nélkil, az orszagok kozétti ar-osszehasonlitas a relativ vasarléeré
becsléseként  szolgdl a kulénb6zé  tengerparti udualési  célpontok  relativ
arversenyképességének szemléltetéséhez. Bar ennek a mér6szamnak vannak bizonyos
empirikus hianyossagai az adatok lefedettsége és id&szerlisége miatt, a 4. abra azt mutatja,
hogy egy éatlagos egyhetes tengerparti nyaralds Dél-Eurépaban (Gordgorszag, Olaszorszag,
Portugalia és Spanyolorszag) még mindig jéval olcsébb, mint a Karib-térségben (atlagosan
korilbelll egyharmaddal), és a fejlett gazdasadgokkal dsszehasonlithatdé (Ausztrdlia és az
USA). Az utazassal kapcsolatos inflacié kozelmultbeli megugrésa (3. 4bra) ellenére Dél-
Eurdpa az arakat tekintve is nagyon versenyképes a feltorekvd piacok prémium kategoérias uti
céljaihoz — példaul Belize-hez, a Maldiv-szigetekhez, Mauritiushoz, a Seychelle-szigetekhez
és Sri Lankahoz — képest. Vilagviszonylatban tovabbra is Bermuda a legdragabb tengerparti
Gdilési célpont — kbzel haromszor olyan draga, mint Dél-Eurépa.

3. abra: Az utazassal kapcsolatos inflacio alakulasa Dél-Eurépa legnagyobb, tengerparti
Udulést kinalé orszagaiban (éves szinten, %)
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Forrasok: Refinitiv Datastream, Allianz Research



4. abra: Egyhetes tengerparti nyaralas nominalis kéltsége (indexalva, Bermuda = 100)
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Karib-térség Egyéb nyugati félteke Azsiai és csendes-6cedani térség Eurépa Afrika

Forrasok: Tripadvisor, WorldCabFares, Numbeo, IMF, Allianz Research. Megjegyzés: A mutatd a
Tripadvisor széllodaarakra vonatkozé adatain, valamint az étkezési és akciés arakkal kapcsolatos,
kozossegi forrasokbdl szarmazd adatokon alapul egy hétnapos nyaralds reprezentativ kéltségének
kiszamitdsahoz; inflacids adatok a 2023. évi varhat6 atlag alapjan.

Europa is profitalhat abbdl, hogy a Covidl19-vildgjarvany vége Ota a tengerparti
nyaralasi célpontok olcsobb iidiil6helyeire iranyulé utazasok iranti kereslet egyre
élénkiilé tendenciat mutat. A vilagjarvany idején az utazasi korlatozdsok és a higiéniai
intézkedések nemcsak logisztikai kihivasokkal jartak; a nemzetkdzi tengerparti nyaralasok is
egyre dragulnak: A még nyitva tartd néhany szalloda és étterem magas koltségei az
atlagkoltséget felfelé huztak, mivel az utazdsok szama csokkent, és a dragabb tengerparti
nyaralasi célpontok felé tolédott el. Ezzel szemben az 5. abra azt mutatja, hogy az 6sszes
idei beutazé turistaforgalom tébb mint haromnegyedét olyan orszagokba vérjak, ahol a
tengerparti nyaralas olcsébb a globalis atlagnal (Gorégorszaggal mint ,hatarorszaggal”).



5. abra: A turistaérkezések Lorenz-gbrbéje az egyhetes tengerparti nyaralas nominalis
koltségeihez viszonyitva (indexalva, Bermuda = 100) @
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A turistaérkezések dsszesitett aranya a mintaban (szazalék)

Forrasok: Tripadvisor, WorldCabFares, Numbeo, UNWTO és Allianz Research. Megjegyzés: */ az arak
alakuldsa a 2021. végi értékek alapjan, turistaérkezések 2019 végéig; **/ az arak alakulasa az elére
jelzett 2023. évi értékek alapjan, turistaérkezések 2021 végéig.

Nehéz talbecsiilni a turizmus gazdasagi jelentéségét Dél-Eurdpaban, kilénésen akkor,
ha a nyari szezon szamos foglalkoztatasi lehetéséget teremt, és novekedést
eredményez a kiegészité agazatokban, példaul a vendéglatasban, a kozlekedésben és a
kiskereskedelemben. 2019-ben, az utols6é évben, miel6tt a Covid19-vilagjarvany elérte volna
a turisztikai agazatot, az EU-ban a turizmus altal generalt kozvetlen brutté hozzaadott érték
mintegy 572 milliard eurot tett ki (ami a GDP 5%-a). A turizmus a teljes bruttd hozzaadott érték
tekintetében a legnagyobb aranyt Horvatorszagban képviseli (11,3%), amelyet szorosan kdvet
Portugalia (8,1%), Gorbégorszag (7,7%), Spanyolorszag (6,9%) és Olaszorszag (6,2%)
(6. abra).

6. abra: Eurdpa — a turizmus kdzvetlen brutté hozzaadott értékének aranya 2022-ben (a teljes
brutté hozzaadott érték %-aban)
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Forrasok: Eurostat, Allianz Research. Megjegyzés: a Tourism Satellite Account (2022) keretében végzett
eseti Onkéntes adatgydjtés alapjan; nem allnak rendelkezésre adatok a turizmus kozvetlen bruttd
hozzaadott értékére vonatkozéan Bulgaria, Ciprus, Magyarorszag, Mélta és Lengyelorszag esetében.



Eurépa fokozatosan novelte piaci részesedését, mivel az azsiai (kiléndsen a kinai)
egészségiigyi korlatozasok és az USD felértékelddése mas iranyba terelte a globalis
turisztikai aramlatokat. A vilagjarvany idején a turizmusbol szarmazo teljes kdzvetlen brutto
hozzaadott érték tobb mint a kétharmadaval csokkent, és 2020-ban mar csak mintegy
184 milliard EUR-t tett ki, ami atlagosan 1 szazalékponttal csokkentette a turisztikai dgazat
eurdpai gazdasagokhoz viszonyitott atlagos részesedéseét. A turistaérkezések szama a 2019-
es 238 milliérél 2020-ra mintegy 69 milliéra esett vissza (majd 2021-ben 92 milliéra nétt). Az
idegenforgalomhoz kapcsol6dd é&gazatok mintegy haromnegyedében a teljes brutté
hozzdadott érték tdbb mint 25%-0s csokkenése kovetkezett be, kozllik az utazasi
szolgaltatasok (67% 2019-hez képest), a légi kozlekedés (-66%) és a vendéglatas (-41%)
szenvedte el a legnagyobb csapast. Az idei szezonban azonban az Eurépaba latogatok
szama visszatér a jarvany el6tti szintre, és 2024-re varhat6an eléri az 587 millié fét. A globalis
turistaérkezések 62%-a jelenleg Eur6paba iranyul (2019-ben ez az aradny 51% volt), ami
részben az er6s6d6 dollarnak kdszdnhetd, ami ndvelte az amerikai 1atogaték aranyat (7. abra)
még ugy is, hogy az USA-Eurépa oda-vissza Utra vonatkozé prémium és nem prémium
repuléjegyarak idén eddig 14%-kal, illetve 32%-kal emelkedtek. Azonban Eurépaban az
idegenforgalmi tevékenység mintegy 70%-a région belll zajlik, a f6 célallomasok
Franciaorszag, Spanyolorszag és Olaszorszag, amelyek az dsszes latogatd 36%-at fogadjék.

7. dbra: Eurdpai beutazo regionalis turistaérkezések (az 6sszes jarat %-aban, Nyugat-Eurépa
nélkul)
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Forrasok: OAG, Eurdpai Turisztikai Bizottsag, Allianz Research

Dél-Euréopanak tobb kulcsfontossagu teriileten stratégiai erdfeszitéseket kell tennie
annak érdekében, hogy a mas régiok altal tamasztott erdés verseny tiikrében
kénnyen elérhetéek az olcsdbb tengerparti nyaralasi célpontok. Ezen orszagok némelyike
hasonlé természeti és kulturalis gazdagsaggal rendelkezik, de alacsonyabb arakon (bar ez az
alacsonyabb munkatigyi normaknak tudhaté be), ami csokkentheti Dél-Eurépa turisztikai
vonzerejét. A fenntarthatd turisztikai gyakorlatokba valé befektetés biztosithatja a természeti
koérnyezet és a kulturalis 6rokség megbrzését a jové generacioi szamara. Ezen tulmenden az
infrastruktdra — példaul a kozlekedési hal6zatok és a szallashelyek — szinvonalanak
fejlesztése javithatja a megkozelithetdséget, és kielégitheti a kulénb6z6 utazasi
preferenciakat. A szezonon Kkivili turizmus 6sztdnzése és a kinadlathak a hagyomanyos
tengerparti nyaralason tdlmend diverzifikdlasa ugyancsak egész évben vonzova teheti e
helyeket a latogatdk szamara.

A turizmusra valé nagymértékii tamaszkodas azonban Dél-Eurépa szdmara a kulfoldi
turistaktdl valé erds strukturalis fiiggés és a kilsd sokkhatasokkal (példaul a
vildgjarvannyal) szembeni novekvé sebezhetéség kedvezétlen egyensulyat
eredményezi. Ez azzal a kockazattal is jar, hogy a régiénak a mai globalizalt, tudasalapu



gazdasagban? olyan eredendé strukturalis problémakkal kell szembenéznie, mint az alacsony
képzettségi szintet igényl6 munkahelyek és az alacsony termelékenység. Mivel Eurépa mas
részei egyre inkabb a magas szinten képzett, nagy hozzaadott értéket képvisel§
feldolgozdipar és a magas szinvonall szolgaltatasok irdnyaba mozdulnak el, ez Eurépa-szerte
egyre nagyobb eltérésekhez vezethet.

2 A dél-eurdpai turizmus irdnyaba térténé elmozdulés Horvatorszag — az eurdzona legujabb tagallama — szaméra is tanulsagos, amely a
turizmust tekintve a legnagyobb mértékben jarul hozza a teljes brutté hozzaadott értékhez Eurépaban. A 2000-es évek vége 6ta Dél-
Eurdpa a turizmus éltal vezérelt erételjes névekedésnek volt tanuja, k6szénhetéen a személyek unién beliili, fokozatosan
intézményesitett szabad mozgasanak. Az idegenforgalomra valé nagyobb dsszpontositas az orszagok hagyomanyos termelési
stratégiaival kapcsolatos iranyvaltas eredménye volt, amelyet a belsé keresletnek a hianykiadasokon keresztiil torténé kezelése és az
arversenyképességre vonatkozo iparpolitika tAmogatott, amit a versenyképes valutaleértékelések tamasztottak ala — és amit az allami
tdmogatasi szabalyozas, a koltségvetési koordinacié és a valutaunié eurépai keretrendszere mar nem tett lehetévé.



A kdzlemények mindenkor az alabbiak figyelembevételével értelmezenddk.

JOVORE VONATKOZO ALLITASOK

A jelen dokumentumban szerepl6 kijelentések jovébeni kildtasokra és varakozasokra hivatkozhatnak, amelyek a
vezetés aktualis véleményét és feltételezéseit tikrozik, ugyanakkor ismert és ismeretlen kockézatokat és
bizonytalansagokat is tartalmazhatnak. Utébbiak nyoman a tényleges eredmények, teljesitmények vagy esemeények
jelentdsen eltérhetnek az itt hivatkozott kijelentésektol.

Ezen eltérések tobbek kozott a kovetkezdk miatt alakulhatnak ki: i. az altalanos gazdasagi feltételek és a
versenyhelyzet valtozasa, kilénésen az Allianz Csoport 6 izleti tevékenységét és f6 piacait érintéen, ii. a pénzigyi
piacok teljesitménye (kiiléndsen a piac volatilitasa, a likviditas és a hitelezési események), iii. a biztositott
karesemények gyakorisaga és sulyossaga, tébbek kdzott természeti katasztrofakbol eredéen, és ideértve a karokkal
kapcsolatos kiadasok alakulasat, iv. a halalozasi és megbetegedési szintek és tendenciak, v. a meguijitasi aranyok, vi.
kulénosen a banki tizletagban a hitel-nemteljesitések mértéke, vii. a kamatlabak szintje, viii. a devizaarfolyamok,
ideértve az EUR/USD &rfolyamot, ix. a jogszabalyok és szabalyozasok, tdbbek kdzétt az adérendeletek médositasai,
X. az akviziciék hatdsa, ideértve a kapcsol6do integracios és atszervezeési intézkedéseket, és xi. altalanos
versenytényez6k, minden esetben helyi, regionalis, nemzeti és/vagy globalis alapon.

E tényez6k kdzul tdbb nagyobb valészinliséggel fordul el6 terrorcselekmény kdzvetett vagy kozvetlen
kovetkezményeként.

NINCS FRISSITESI KOTELEZETTSEG
A torvény altal elGirt tajékoztatasi kotelezettség eseteit kivéve a vallalat nem vallal frissitési kotelezettséget egyetlen
jovére vonatkozé kijelentéssel kapcsolatban sem.

Az Allianz Trade az Euler Hermes altal nyujtott szolgaltatdsok bizonyos kérének jeldlésére hasznalt védjegy.



