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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kétvényalop céljo, hogy kozéptévon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 1,7463784 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég
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Allianz Alapkezeld Zrt.
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Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala)

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

m 5 ¢évfelett, 16%
0-3 ho, 46%

3-5év,8%
1-3év,11%

6-12 ho, 6% 3-6 o, 12%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Janudrban a vértndl némileg magasabb lett mind a fogyasztdi, mind a termeli drak
emelkedése az Egyeslt Allamokban. A munkaerépiaci adatok vegyesen alakultak:
ugyan a mezégazdasagon kivili foglalkoztatottak szaménak bévilése gyengébb lett,
a bérndvekedésismét magasabb lett.

Az eurdzéna inflacidja is kissé emelkedett, és a magindex sem tudott tovabb
ereszkedni. A redlgazdasagi adatok kozil talan a javuld kiskereskedelmi forgalmat
emelhetjik ki (kozel évi 2%-o0s ndvekedés). Az ipari termelés ugyan jobb lett a vartndl,
de még mindig szkulést létunk

A japdn inflécié tovabb emelkedett, immdr 4%-ra ért. A bérndvekedés is igen magas
japdan viszonylatban. Ez alapjén nem lenne megleps, ha a kovetkezd Ulések
valamelyikén a Bank of Japan ismét kamatemelés mellett déntene. Mivel jenben
hagyomdnyosan sok tékedttételes pozicidt finansziroznak, igy a jopén szigoritds a
feltorekvé piaci kockdazatkerilésiranydba hathat.

A lengyel inflacio mar kozel egy éve emelkedd pdlydn van, most 5% folé ért. A
jegybank igy nem is csokkentett az iranyadd rdtan. Romdnidban is hasonld az
dremelékedés mértéke, és ott sem volt tér a honapban monetdris lazitdsra. Ugyan a
cseh inflacié is magasabb lett a vartndl, értéke sokkal kedvezébb, 3% alatti. A
jegybank a decemberi tartéds utén most ismét 25 bdzisponttal vagott a révid
kamatszinten.

Eurépa orszégaiban jelenleg kiemelt kérdés a z6ld dtmenet finanszirozasa mellett a
hadikiadésok jelentés ndvelése. Ezt a deficitszabdlyok feltehetéleg figyelembe fogjék
venni, viszont a kiaddsok finanszirozéséra lényegesen tobb forrast kell majd bevonni.
Ez egyrészt a kotvényhozamok emelkedése irdnydba hat, mésrészt Ujabb ellentéteket
hozhat ki az Union beldl

A magyar inflacié a vértndl lényegesen magasabb lett, 5,5%-ra ugrott. Az dsszetételt
nézve az MNB-t és a kormdnyzatot kiléndsen az élelmiszerek és a szolgdltatésok
dremelkedése aggasztjia. Kormdnyzati egyeztetések is kezdddnek az érintettekkel,
szlkség esetén profit- és drszabdlyozdst is bevezethetnek. Az ipari termelési adat
ismét gyenge lett, viszont az elmult hénapok élénkilése fényében a kiskereskedelem
0% korlli éves novekedése meglepd, és az addbevételek szempontjabdl szintén
kedvezétlen hir volt.

Az MNB februdrban a varakozdsoknak megfeleléen szinten tartotta az alapkamatot,
és a jovére vonatkozodan is elég szigorl Uzenetet kildott a piacnak: a kovetkezd
idészakban nem latszik mozgdstér a monetdris lazitdsra. A jegybanki vezetés
marciussal valtozik, de az eddigi nyilatkozatok alapjén inkdbb sima dtmenetre
szdmithatunk, az inflécids céltovébbra is elsédleges marad.

Februarban szédmos, koltségvetési élénkités iranydba mutatd bejelentés érkezett,
jorészt a csalddtdmogatdsokkal kapesolatban. Ezek koltségvetési terhe jelentds, de a
bevezetés fokozatos lesz.

A hénap soran az dllampapir hozamok csak kisebb elmozdulést mutattak. Az
dllamkotveny aukcidkon a kereslet tovabbra is erds. A DKJ kibocsatédsok a hd kdzepi
lajarat kdrnyékén magasabb érdeklédés mellett zajlottak.

Az alap duration értéke semleges kor(li volt az idészak sorén.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla, készpénz 27 495517 16,69%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elze'sségglel 74122775 4501%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 57007 401 34,61%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 6 558 340 3,98%
Befektetett eszkdzok dsszesen 165 184 033 100,30%
Kotelezettségek 490 332 0,30%
Nett6 eszkdzérték 164 693 701 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,32% 1,13% 241% 5,69% 342%
Benchmark 0,34% 0,86% 2,14% 5,95% 3,81%

* évesitett hozam
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