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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kétvényalop céljo, hogy kozéptévon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 1,7408536 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
m 5 éy felett, 16% 0-3 ho, 34%
3-5év, 9%
1-3év,11%
3-6 ho, 18%
6-12 ho, 12%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az USA GDP-je a negyedik negyedévben 0,6%-kal nétt az elézetes adatok alapjan
negyedéves szinten. Az eléz6 év azonos idészakdhoz szamolt index 2,5%-0s
ndvekedést mutat. A termel&i arak ismét 3% felett emelkedtek decemberben (az elézé
év decemberéhez képest) de ez az elmozdulds az elemzdi vérakozdsnal
mérsékeltebb volt. A fogyasztéi drindex is  kicsit jobb képet mutatott az
eldrejelzésekhez képest. A mezégazdasdagon kiviil foglalkoztatottak névekedése vart
feletti volt, a munkanélkiliségi rata is kicsit lejiebb ereszkedett, de a bérndvekedés
mérséklédni tudott. A Fed a kamatokat ugyan nem csokkentette, de a sojtotéjékoztatod
hangvétele kelléen optimista volt, igy nem lattunk eladasi hullémot a katvénypiacon. A
10 éves dllamkotvény hozama a hoé eleji gyengllést kovetéen az év végi érték ald
tudott csokkenni.

Az eurdzédna elézetes GDP adata év/év alapon sz(ik 1% ndvekedést mutatott, az el6zé
negyedévhez képest nem volt bévalés. Az inflacid decemberben a vart szerint kissé
novekedett, de még mindig a 2%-os cél kdzelében van. Az Eurdpai Kdzponti Bank
ismét kamatot vagott, mivel a dontéshozok az inflécios folyamatokkal elégedettek, a
bérndvekedést sem tartjdk inflacié szempontjabdl aggasztdnak.

Aromdn és a lengyel jegybank a kamatok tartdsa mellett dontott.

A magyar GDP adat végil enyhe ndvekedést mutatott negyedéves és év/év alapon is.
A decemberi inflacio tdbbek kozt az utolsé negyedév trendszer( forintgyengilésének
is betudhatéan a vartnal jobban megugrott (4,6%). Az inflécio a jegybank decemberi
varakozasi sévjanak teteje kordl alakult, az MNB igy nem meglepd modon nem nyilt
a kamatokhoz.

Az AKK az évet ismét egy sikeres deviza-kibocsétdssal inditotta. A janudri forint
dllamkotvény aukcidkon a befektetdi kereslet jocskén a meghirdetett sszegek felett
alakult. A fix mellett a véltozd kamatozésd kotvények kibocsétdsa is nagyon sikeres
volt. Az éven tali futamidékén a decemberi szintekhez képest inkdbb csak hénapon
belll volt jelentésebb elmozdulds. A hozamgdrbén év végén kialakult nagyobb
alul/felilértékeltségek a nem benchmark papirokban meghirdetett aukcidknak és
csereaukcioknak kdszonhetéen mérséklddtek. A DKI aukcids érdeklédés jellemzéen
gyenge volt, a hozamok feljebb tolédtak.

Az alap duration értéke semleges kérili volt az idészak sordn. Az év elején sokszor
iranyt keresnek a piacok (idén ehhez hozzdjarult az (j USA elndk beiktatésa), és ez
Svatossagra intett benniinket. E mellett a decemberi hozamcsokkenés mellett hatéd
érvek részben aktualitdsukat vesztették (év végén a befektetdk jellemzéen csokkentik
a szamlapénzt), részben csokkentek (janudrral kezdédott a megfigyelési idészak, ez
elétt a vasarlasok nem kis hényada feltehetéleg lezajlott mar), részben megfordult (év
végén kisebb AKK kibocsdtdsi aktivitds év elején névekedni szokott). Ugyanakkor nagy
gyengllést sem tudtunk volna most megindokolni.

Janurdban csokkentettik a valtozd kamatozasu kétvények dallomanydt (a DKI-k
javéra), mivel a felértékelédési trend megfordulni latszik, az alternativat jelenté DK
hozamok pedig emelkedtek.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 52 905 144 32,25%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elze'sségglel 72 549 965 44.20%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 50098 737 30,54%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 6618 401 4,03%
Befektetett eszkdzok dsszesen 182 172 247 111,04%
Kotelezettségek 18116 565 11,04%
Nett6 eszkdzérték 164 055 682 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,34% 197% 2,60% 587% 342%
Benchmark 0,38% 1,58% 2,50% 5,80% 3,81%

* évesitett hozam
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