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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kétvényalop céljo, hogy kozéptévon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.12.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7349677 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
| 5év felett, 15%
0-3 ho, 45%
3-5év, 9%
1-3 év, 10%
6-12 ho, 7%
3-6ho, 14%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A forint a honap elején gyengélkedett annak ellenére, hogy tobb pozitiv
makrogazdasagi adat is kijott. Az inflacio bdr kicsit emelkedett (3,2%-rél 3,7%-re), de e
mogoétt részben a tavalyi alacsony bazis dllt. A maginflaciéd viszont 4,5%-rél 4,4%-ra
stllyedt, és az MNB inflécios mutatdi (melyek az alapfolyamatokat jobban mutatjék)
is enyhils infldcios nyomast jeleztek. A koltségvetés novemberi szamai a vartndél
sokkal jobban alakultak, igy megnétt az esélye a 2024-es hidnycél teljesithetéségének.
A forint akkor tudott kissé erésodni, mikor a Fitch Ratings hitelminésité a kordbbi
negativrél stabilra javitotta Magyarorszag addsbesoroléséhoz tartozé kildtast. Ekkor
az eurdval szembeni kurzus 410 ald kerllt, amire akkor mdar harom hete nem volt
példa.

December utolso két hetében Gjra gyengllni kezdett a forint. A FED dontés, valamint
az MNB FX swap tenderének csalddast kelté drazésa utan mér 416-ig gyengllt az
eurdval és 400-ig a dollarral szemben. Majd két nap mulva mér erésodni tudott 413,5-
ig, miutén a hirek szerint a jegybank igazitott swap eszkdzén. A hénap végére még
tovabb erésddve 410,09 EUR/HUF-on zért.

Pérhuzamosan az  erésédd  drfolyammal, illetve  a  mérséklédd  német
kotvényhozamokkal, a magyar dllampapirokndl is csokkend hozamokat lathattunk,
amiben természetesen tovdbbra is nagy szerepik volt a bankok és biztositok extra
profit adé csdkkentési lehetéség miatti vasdrldsainak. A gorbe kdzepén volt tovabbra
is élénk a forgalom, leginkdbb a 29-es, 30-as papirokban. A gorbe rovid oldalan is
csokkend hozamokat lathattunk, a hé elejei 5,71%-0s szintrél a héd végére 5,10%-ig
csokkent a 3 hénapos benchmark hozama.

A Monetdris Tandcs 2024 utolsé kamatdontd Glésén 6,50%-on tartotta az
alapkamatot, a dontés megfelelt az elemzéi konszenzusnak. Az MNB kozzétette Uj
makrogazdaségi varakozésait is. A gazdasagi ndvekedésre 2024-re 0,3%-0,7%-0s
értéket varnak, jovére 2,6%-3,6%-0s novekedést, 2026-ra pedig 35%-45%-ot. Az
inflaciot tekintve idén 3,65-3,7%-0s dtlagos dremelkedésre szamit a jegybank, 2025%-
re 3,3-4,1% kozotti Gtlagos dréguldst prognosztizal. A felfelé iranyuld moddositést
leginkdbb a forint drfolyamanck leértékelddésével és a jovedéki adorendszert érinté
véltozdsokkal magyardzidk. A kamatddntést kdvetd sajtotéjékoztatdn  Virdg
Barnabés alelndk kiemelte, elére tekintve is 6vatos és turelmes monetdris politika
indokolt. Ha a kilsé kérnyezet és inflacids kildtasok indokoljak, akdr huzamosabb
ideig is a jelenlegi szinten maradhat az alapkamat, relativ kamatfelarunk ndvekedését
okozva.

Alapunkban megtartottuk a kismérték( duration alulstlyt és DKJ-t, valamint MNB
diszkontkotvényeket vasaroltunk. Hozamfeldras banki kdtvény/jelzalog kibocsétdsok
mdér nem voltak a hoénap sordn, igy ezekben az instrumentumokban ebben a
hénapban vételt nem eszkdzoltink.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla, készpénz 21532531 13,30%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elze'sségglel 102 871231 63,52%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 32272034 19,93%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 13592 477 8,39%
Befektetett eszkdzok dsszesen 170268 273 105,14%
Kotelezettségek 8320289 5,14%
Nett6 eszkdzérték 161 947 984 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 047% 0,95% 3,79% 5,60% 342%
Benchmark 0,14% 0,76% 3,55% 587% 3,81%

* évesitett hozam
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