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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kétvényalop céljo, hogy kozéptévon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.11.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7268002 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
| 5¢év felett, 15%
0-3 ho, 49%
3-5év,9%
1-3 év, 8%
6-12 ho, 10% )
3-6 ho, 8%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

A hénap elején az USA-ban elndk-valasztas volt, mely Donald Trump gyézelmével ért
véget. Ez az esemény forintgyengllést eredményezett. Trump vdrhatd
gazdaségpolitikéja nem segiti ugyanis a KKE régiot. (Eurdpéval szembeni szigord
vampolitika, magasabb inflécios- és kamatpdlya). Ugyanakkor a régios devizdk
gyengulése kisebb volt, mint a forinté, vagyis hazai tényezdk is dalltck a gyengulés
mogott vartndl rosszabb gozdasdgi ndvekedés, a koltségvetési helyzet, a jovére
valtozé jegybanki vezetés, vitak miatt nem érkezé EU pénzek. Es a honap utolsd
napjén még a Moody’s is negativra rontotta addskockazati besoroldsunk kildtdsat. A
hénap sordn jart a forint 414 f616tt is, a hdonapot 413,13 EUR/HUF-on zarta.

Az MNB Monetdris Tandcsa véltozatlanul hagyta az alapkamatot, az maradt
tovébbra is 6,5%. A kamatfolyoso is valtozatlan maradt: O/N betéti réta és az O/N
hitel rata 550% és 7.50%. A dontés nem okozott meglepetést, sét, az elemzdk Ugy
gondoljék, hogy a jegybank idén mar nem is folytatia a kamatcsdkkentéseket.
(Utoljara szeptemberben csokkent az alapkamat 25 bdazisponttal) A jegybank
dontései soran tobb tényezét is figyelembe vesz: az inflacié alakuldsat, a nagy
jegybankok dontéseit, a kockézati megitélés alakuldsdt, a lakosségi és a véllalati
bizalom alakulasat. Az inflacié lehetévé tehette volna a kamatcsokkentést, hiszen
csupdn 3,2%-kal ndvekedett a varakozésok szerinti 3,5-hdz képest. A redlgazdaségi
teljesitmény alapjén is lehetett volna csokkentés: a harmadik negyedévben
meglepetésre 0,7%-kal esett a GDP, ezzel Magyarorszdg technikai recesszidéba kerdlt.
Ami miatt nem csokkenthetett az a gyenge forint, mert ezzel csdkkent volna a forint
kamatprémiuma. A nagy jegybankokkal kapcsolatos varakozésban sem tortént
kedvezé fordulat, az amerikai gazdasag tovdbbra is erds, igy vérhatéan a Fed sem
fog csokkenteni. Virag Barnabds elmondta, hogy a jelenlegi kdrnyezet tovabbra is
fegyelmezett, szigord és turelmes monetdris politikét indokolt. Téjékoztatott tovébba
az év végi monetdris eszkdzokrél a naponta meghirdetésre kerilé egynapos FX-swap
tenderek, illetve a heti rendszerességU diszkontkdtvény aukcick mellett decemberben
hosszabb futamideji eszkdzok alkalmazdséval is kész simitani a pénzigyi piaci
folyamatokat. ElImondta tovabbd, hogy varakozdsaik szerint az inflécié ndvekedni fog
az év végéig, a jovd évi inflacidra nézve pedig a mostani forintgyengilés jelent
kockdézatot.

Bar befektetsi megitéléstink romlott, hozamaink a goérbe hosszabb végén mégis
csokkentek. A 10 éves benchmark hozam pl. 55 bp-t, melynek oka a hazai banki és
biztositdi kotvényvasarldsok voltak az extraprofit adérendelet megjelenése utan. Ezen
intézményeknek ugyanis lehetéségik lesz az add mérséklésére: bankok esetében
2029, a biztositék esetében 2030 lejératnal hosszabb dllamkétvények vésarlésa
esetén. A rovid oldali hozamszintek viszont emelkedtek a hdénap sordn.

Alapunkban megtartottuk a kismérték duration alulsulyt és DKJ-t, valamint MNB
diszkontkotvényeket vasaroltunk. Tovdbbd aukcids lehetdséggel élve hozamfeldras
banki kibocsatdst kétvény vételt is eszkdzoltink.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla, készpénz 14596 218 9,11%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elze'sségglel 100 289 885 62.50%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 35 145 362 21,93%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 10544 779 6,58%
Befektetett eszkdzok dsszesen 160 576 244 100,21%
Kotelezettségek 340383 0,21%
Nett6 eszkdzérték 160 235 861 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 1,15% 1,26% 4,01% 721% 341%
Benchmark 1,06% 1.27% 4,28% 7,85% 3,82%

* évesitett hozam
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