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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdsa Az elmilt idészak eseményei

Az Allianz Révid Kétvényalap célia, hogy kézéptévon a révid lejératd magyar A honap sordn jelentSsen leértékeléddtt devizdnk. Nemesak egyes vartnal gyengébb

allompapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockazati makro adatok (pl. a GDP 0,8%-kal esett vissza az el6zé év azonos idészakdhoz képest)
[y kozlése miatt, hanem az olyan kiilsé sokkok miatt is, mint pl. az amerikai elnokvdélasztds,

és a kozel-keleti konfliktus, melyre igen érzékeny a forint.

A hazai tényezdk kozott voltak, amelyek tdmogattdk (példaul erés kilsé egyensuly,
koltségvetési cél teljestilésének ndvekvd esélye), mdsok viszont tovdbb gyengitették a
forintot (EU-forrésok hidnya, MNB-elnék manddtumdnak jévé évi lejarta). igy devizank
a hoénapot végil 40843 EUR/HUF-on zdrta, ami 11 forintos gyengilés volt az elézd
hénap zaré arfolyamdahoz képest.

Allampapir hozamaink folyamatosan emelkedtek a hénap sordn. Kévettik a core
piacokat. Hidba voltak a hazai kuponfizetésekbdl és lejaratbol fakadd vételek, nem
jelentettek érdemi hatdst a hozamokra. A kulféldiek allomanya csékkent, mivel a
jelenlegi magyar kamatszint mér nem volt olyan vonzé nekik. A hozamok emelkedését
tédmogatta” tovabbd, hogy az AKK folyamatosan biztositott kindlatot az aukcidk sordn

diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kodzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
vélasztds, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kézéptdvon gondolkodnak.

Az qlap f{ibklj adqtui o 2024.10.31 a gdrbe hossz végén.
Egy jegyre jut nettd eszkozérték 17071479 Ft Még az sem tudta jobb iranyba mozditani a folyamatokat, hogy a Standard & Poors
ISIN kod HU0000707146 hitelmindsité sem addsbesorolasunkon, sem a stabil kildtdson nem vdltoztatott,
Alap fajtdja rovid kétveény, értékpapir alap Magyarorszdg maradt a befektetésre ajdnlott kategéria legalsé, BBB- szintjén.
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég Indokldsuk szerint a dezinfldcid, és a kamatkiaddsok mérséklédése tdmogatja a
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. kormdny koltségvetést rendbe tevd terveit. Azt ugyanakkor elismerték, hogy az
Kockazati szint: Ak alappalydt dvezik kockdzatok, kdzeledik ugyanis a 2026-o0s parlamenti valasztas, ami
Alapkezeld Allianz Alapkezelé Zrt. nyomést gyakorol a kormanypdrtokra. , 3 i .
Letétkereld MBH Befektetési Bank Zrt A 3 hénapos penchmarkhozam 3 pont gmelkedes utén 5,35%-on, a 10 éves pedig 76
— - L pont emelkedés utdn 6,89%-on zdrta a honapot.
Vezeté forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt

llyen események utdn nem volt meglepd, hogy nem tortént tovabbi kamatcstkkentés,
Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100% az MNB Monetdris Tandcsa valtozatlanul hagyta az alapkamatot, az tovabbra is 6,5%.
A dontés utani hattérbeszélgetésen Kandrdacs Csaba alelnék elmondta, hogy tovdbbra
is honaprol hénapra dontenek az alapkamat mértékérdl, az inflaciés kilatasokat,

Millié HUF Nettd eszkozérték és az érfolqu alakuldsa orszgkockdzati megitélést, pénzligyi piaci stabilitdst szem elétt tartva. Tovdbbra is
1500 - 1,750 ovatos és tirelmes monetdris politika indokolt. A devizapiaci elmozduldsok hatdsat
"aszimmetrikusnak" nevezte az alelndk, ami elemzék szerint arra utal, hogy az MNB

1250 1,650 szdmdra a forint stabilitdsa jelenleg a kordbbiakhoz képest fontosabbnak tiinik, mint a

kamatok stabilitdsa. Jelenleg az elemzék nagy tobbsége nem vér tovdbbi

1000 1550 kamatcsdkkentést erre az évre.
750 1,450 Alapunkban megtartottuk a kismérték( duration alulstlyt és DKJ-t, valamint MNB
diszkontkdtvényeket vasaroltunk. Tovdbbd aukcids lehetdéséggel élve hozamfeldras
500 1,350 banki kibocsatésa kétvény vételt is eszkdzoltlink.
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam Forint Szdzalék
Folydszdmla, készpénz 14 291 982 8,95%
Az Alapban lévé kdtvények lejarat szerinti megoszlésa Lekotott betetek 0 0,00%
;l’;\'ttlgomk{t’itvtfr;}/tekL és dlto[ﬂi késtzﬁieti j<e/ztelsiégg/et . 99 358 259 6223%
H 56y felett, 14% I, ocsg ,O itelviszonyt megtestesitd értékpapiro
Kincstarjegyek 37117994 23,25%
0-3 h¢, 49% Vaéllalati kdtvények, Jelzéloglevelek 10573 614 6,62%
3-5¢év,9% Befektetett eszkdzok Ssszesen 161341 849 101,05%
Kotelezettségek 1677916 1,05%
1-3év, 9% Nett eszkdzérték 159 663 933 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
6-12 h6, 7% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
3-6 o, 11% 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,66% 0,61% 3,53% 7,80% 3,35%
Benchmark -0,44% 0,90% 4,15% 8,60% 377%

A portfoliéban 10%-ot meghaladé kibocsdtok: Magyar Allam és
az MBH Csoport. * évesitett hozam

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazasi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a e
mindenkori érvényes kondicids listdkkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an Z
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleldséget a jelen kiadvdny alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



