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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kétvényalop céljo, hogy kozéptévon a révid lejdratd magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7185702 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmult idészak eseményei

Az MNB Monetdris Tandcsa a vérakozdsoknak megfeleléen, az augusztusi dtmeneti
szinet utdn szeptemberben 25 bazisponttal, 65%-ra csokkentette az irdnyadd
kamatot. A jegybank szerint az augusztusi inflécios adat (3,4%-ra csokkent az eléz8
havi 4,1-r6l) megfelelt a vérakozésoknak. A Fed és az EKB is kamatot végott, itthon
pedig a koltségvetési cél teljeslilését dvezd kockazatok mérséklédtek, az orszag kiilsé
pozicidja tovabbra is erds, igy kockdzati megitéléstinkben is enyhe javulést léttak, a
forint pedig stabil volt az elmult idészakban. Az euréval szembeni arfolyam a hénap
sordn a 393-397-es sz(k sévhatdrok kdzott mozgott. Ugyanakkor azt is hangsilyoztdak,
hogy a jovében is dvatos, tirelmes monetdris politikdra van szikség, az inflécios
kockazatok, a valtozékony pénzlgyi piaci folyamatok és a geopolitikai fesziltségek
miatt. A kozlemény szerint a Monetdris tandcs tovabbra is honaprél-hénapra, a
beérkezé (j informdciok alapjén dont az irdnyadd kamat tartésarél vagy kismértékl
csokkentésérél

Az MNB a friss Inflacios Jelentését is publikalta frissitett prognodzisokkal. Inflécids
elérejelzései szerint 2024-re 3,5%-3,9%-0s, 2025-re pedig 2,7%-3,6%-0s éves atlagos
infléciot varnak. A GDP elérejelzést jelentSsen rontottdk; idén 1%-1,8%-0s, 2025-ben
2,7%-3,7%-0s novekedést varnak, 2026-ban pedig mar 3,5%-4,5%-ot. Véleménylk
szerint a ndvekedés motorja 2024-2025-ben még a lakossdgi fogyasztds lehet, majd
2026-ban, az eurdpai konjunktira varhatd erésddése segitheti a nodvekedés
gyorsuldsdt.

A BUBOR és a hozamgorbe is lejiebb jott az elmilt hénapban. Elébbit, és a
hozamgérbe révid oldali esését az MNB kamatvégésa, illetve a fokozddd
kamatvégési varakozédsok magyaréztak, mig a hosszabb lejaratok csokkenése a
német kotvénypiaci hozamok mozgésat kovették.

A hénap sordn két jenalapt dllamkstvényt bocsatott ki az AKK ésszesen kézel 98
milliérd forintért. Lejaratuk 3 és 10 év volt, és a 10 éves zold kotvény volt. 1,6%-0s,
illetve 2,35%-o0s lett a kupon, vagyis a hozamfeldr a japdn bankkdzi hozamhoz képest
1,1%-pontos lett, az indikativ feldrsav teteje, a 10 éves papirndl viszont a feldr 1,48%-
pontos lett, ami a felérsdv alja. Az AKK nem tervez idénre mdr tébb deviza kibocsatdst,
a devizaadodssag aranyat a 30 szazalékos hatéron beldl tartja.

A forint a honapot kozel 5 forint gyengllés utén 397,56 EUR/HUF-on zarta. A 3
hénapos benchmarkhozam 14 pont csokkenés utén 5,32%-on, a 10 éves pedig 16 pont
csokkenés utan 6,13 %-on zart.

Alapunkban megtartottuk a kismérték( duration alulstlyt és DKIJ-t, vdltozd
kamatozdast kotvényt, valamint MNB  diszkontkotvényeket vésaroltunk. Tovabbd
aukcids  lehetéséggel élve hozamfeldras banki kibocsétdst kotvény vételt is
eszkdzoltink.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla, készpénz 28728234 13,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvények és allami készf\zeté l<elzersségglel 127 084 484 5783%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 56 074 112 2552%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 8454 960 3,85%
Befektetett eszkdzok dsszesen 220341 790 100,27%
Kotelezettségek 589978 0,27%
Nett6 eszkdzérték 219751812 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,78% 2,81% 4,18% 9,53% 341%
Benchmark 0,65% 2,77% 457% 9,85% 3,82%

* évesitett hozam
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