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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Révid Kétvény Alap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejdratu magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.08.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7053505 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
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Letétkezeld
Vezet6 forgalmazéd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az elmdlt hénapban megjelent makro adatok vegyes képet mutattak. Tovéabbra sem
javult a ndvekedés: a mdsodik negyedévben -02% volt a visszaesés az elézd
negyedévhez képest, éves szinten azonban 15%-0s volt a ndvekedés. A
munkaerdpiacon kissé javul a helyzet (a foglalkoztatottak szama 0,4%-0s emelkedést
mutatott, a munkanélkiliségi rata 4,3-rél 4,2%-ra csokkent), a redlbérek ndvekedése
azonban lassult. Az elmUlt hénapok 10%-0s emelkedése utdn most 9,3%-0s redlbér-
novekedést lathattunk. A redlkeresetek emelkedése a fogyasztasban azonban csak
korlétozottan érezteti hatasét. A haztartésok megtakaritasai, illetve  kalfoldi
fogyasztésai ndvekedtek inkdbb. A kiskereskedelmi forgalom juniusban havi szinten
0,1%-kal cstkkent, éves szinten pedig csak 2,6%-kal nétt. A kilkereskedelmi mérleg bar
1 milliard eurd korili tobbletet mutatott, de ennek oka, hogy az import nagyobb
mértékben csdkkent, mint az export. Az infldcid csokkenése megallt, az elézé havi
3,7%-rol 4,1%-ra emelkedett juliusban. Ennek oka leginkéabb az élelmiszerek (részben a
kiskereskedelmi Uzletekben a kotelezé akcidzas megszintetése miatt), az
Gzemanyagdrak és a szolgdltatdsok drainak emelkedése volt. A szolgdltatasok
esetében az drok 0,6%-kal emelkedtek ho/ho, az év/év index kissé csokkent, de
tovabbra is magas, 9,4%-0s. A maginflécié juliusban 4,1%-rol 4,7%-ra ugrott.

A forint az augusztus eleji tézsdei panik idején 399-ig gyengtlt az EUR-val szemben. A
pdnik oka egyrészrél az USA-val kapcsolatos recesszids varakozdsok, illetve a japdn
kamatemelés utani pozicid zdrédsok voltak. (A kamatemelés elétt alacsony jen
kamatok mellett vettek fel a befektetok hiteleket, ebbél finanszirozték pozicidikat.)
Ezenkivil geopolitikai feszlltség is kibontakozoban volt Iran és Izrael kozott. A hdnap
hatralévé részében 393 — 395 kozétti sévban mozgott a forint és 392,61 EUR/HUF-on
zart.

Az amerikai és eurdpai kamatcsokkentési varakozésok miatt estek a hozamok, igy a
hazai hozamgorbe is lejiebb jott. Gérbénk meredeksége viszonylag alacsony, de
visszatért emelkedd, normdl alakja. A DKJ hozamok a megnévekedett kereslet, a
kamatvérakozdsok, illetve a bankok kilnadods szabdlyrendszernek megfelelése
(megndvelt dllomdény) miatt tovdbbra is nyomott szinten voltak. Augusztus 5-én pl.
4,98%-ra szakadt le a 3 honapos diszkontkincstarjegy referenciahozama. A hénap
végére azonban visszatért az 5,30-545 kordli szintekre. A 10 éves benchmarkhozam
pont csdkkenés utén 6,29 %-on zdrt.

Ebben a hénapban az MNB az elemzéi varakozdsokkal ésszhangban valtozatlanul,
6,75%-on tartotta az alapkamatot. A dontés mellett a juliusban megugré inflécié és a
forintpiaci volatilités is szolt. Virdg Barnabds elmondta, hogy a kamatkondicidk dvatos
mérséklésére még nyilhat tér. Ennek feltétele lesz az augusztusi inflacids adat
alakulésa és az, hogy a nagy jegybankok hogyan déntenek. Tovébbra is fontos lesz a
kockézati megitélés, valamint a lakossdagi és a vdllalati bizalom alakulésa. Vezérely,
hogy minden j6vébeli dontéshez évatos és tlrelmes monetéris megkozelitést fognak
alkalmazni.

Alapunkban megtartottuk a kismérték( duration alulstlyt és DKJ-t, valamint MNB
diszkontkdtvényeket vasaroltunk. Tovabbd aukcids lehetdséggel élve hozamfeldras
banki kibocsétasi kotvény vételt is eszkdzoltlnk.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 23120425 10,40%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvenyek és allami keszf\zeu') l<elze'ssegglel 126 659 263 5697%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 60 742 309 27,32%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 11386 475 512%
Befektetett eszkdzok dsszesen 221908 472 99,81%
Kovetelések 415123 0,19%
Nett6 eszkdzérték 222 323 595 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,51% 2,72% 3,20% 8,88% 3,38%
Benchmark 0,69% 2,96% 3,72% 9,63% 3,80%

* évesitett hozam
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