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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Révid Kétvény Alap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejdratu magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdazati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdllamanak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j&
valasztas, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
clérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz
kodzéptévon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2024.05.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,6601703 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdjo révid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
Kockdzati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezetd forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

B 5évfelett, 13%

3-5év, 9% 0-3 hd, 53%
1-3év,11%
6-12 ho, 0%
3-6ho, 13%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatok: Magyar Allam és
az MBH Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap maltbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljiesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listdkkal egytt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdacio kizarolag téjékoztatésul szolgdal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Szinte az egész hénap folyaman forint erésddésnek lehettiink tanui. Az erésodést
elsésorban a globalis fejlemények hataroztdk meg. Példdul a csokkend amerikai
inflécios adatok és Powell nyilatkozata is kedvezéen hatottak a piaci hangulatra (igy a
forintra is), hiszen eréstdtek azon varakozasok, hogy a FED hamarosan kamatot fog
csokkenteni és ez gyengitette a dollart, mely kedvezett a régios devizéknak, igy a
forintnak is. Mdjus utolsd hetének elején mar 383 alatt is jart az EUR/HUF érfolyam.
Majd az utolsd hét kozepétdl gyengllésnek indult devizank. A dollar elkezdett
erésodni az egyre valdszinlbb kamatcsokkentés elmaradasa miatt, az amerikai
hozamok emelkedtek, a német inflacid is emelkedett, igy romlott az dltaldnos
befektetsi hangulat. igy a forint egészen 389-ig gyengiilt vissza.

A fentiekkel — és a core hozamokkal - 6sszhangban a hozamaink esetében a honap
nagy részében jelentds hozamcsokkenést lathattunk. A MAK hozamok a 7,25 -7,00
sGvbél néhdny nap alatt 50-60 bp-ot jottek lejiebb, egyrészt a kilféldi befektetdk
megndvekvd kereslete miatt, amit a 2035/A kotvény EM indexbe kerllése is segitett,
mdsrészt az drjegyzok pozicidinak zdrdsa miatt. Az utolsé napokban itt is fordulat
kovetkezett, és a hozamaink Gjra emelkedni kezdtek, de a kiinduld 7,25 — 7,00 savba
nem kerdltek vissza.

Az e havi MNB dontés és az azt kévetd kommunikécid most nem hozott sok
Ujdonsagot. A piaci varakozdasokkal és az MNB elézetes jelzéseivel dsszhangban a
Tandcs 50 bazisponttal, 7,25%-ra mérsékelte irényadd kamatat. Az indokldsban az egy
hénappal ezelétt Gjonnan belefogalmazott ,6vatos” és ,tirelmes” kulcsszavakat most
is bele tette a jegybank a szévegbe, és bekerlt a koriltekintéen” kifejezés is. Vagyis
az MNB az infldcios és pénzpiaci kockdzatok miatt tovébbra is nagyon koriltekints,
Svatos és adat-vezérelt monetdaris politikat folytat majd, amit tobb tényezd is indokol.
Tobbek kozott az inflacio alakuldsa is, mely aprilisban mar enyhe emelkedést mutatott
(a marciusi 3,6% utan 3,7%-ot mért a KSH. A visszatekinté redlkamatunk viszont még
mindig pozitiv) Virdg Barnabds tovdbbra is tgy latja, hogy 6,75 — 7 szdzalékig
csokkenhet az alapkamat a juniusi vagds utén. Elemzéi varakozdésok szerint juniust
kovetden lassabb tempdban folytathatja a kamatvagdst a jegybank. Amennyiben a
beérkezé adatok és a piaci hangulat is tdmogatd marad, szeptemberben és
decemberben sor keriilhet még 2 darab 25 bézispontos vagdsra, igy december végén
6,25%-on allhat majd az alapkamat.

A hénap utolsé napjan a Moody's a fellilvizsgdlata sordin nem valtoztatott sem Baa2
hitelminésitésiinkén, sem annak stabil kilatésan.

A hénap végére a forint kdzel 2 forint er6sodés utén 389,48 EUR/HUF-on, a 3 hénapos
révid benchmark hozam 29 bézispont csokkenés utén 6,56%-on, a 10 éves benchmark
hozam pedig 9 bazispont csdkkenés utan 6,94%-on zdrt.

Alapunkban tovabb csokkentettik kicsit a duration-t és DKJ-t (a szabalyozdsnak vald
megfelelés miatt), valamint MNB diszkontkétvényeket vasaroltunk. Tovébbd aukcids
lehetéséggel élve valtozd kamatozds kotvény vételt is eszkdzoltink.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla, készpénz 28512535 12,44%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomklotvenyek és allami keszf\zeu') l<elze'ssegglel 137269735 5087%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 60110 758 26,22%
Vdallalati kotvények, Jelzdloglevelek 8255271 3,60%
Befektetett eszkdzok dsszesen 234148 299 102,13%
Kotelezettségek 4 880 926 2,13%
Nett6 eszkdzérték 229 267 373 100,00%
Az alopban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,68% 047% 3,08% 11,39% 3,26%
Benchmark 0,94% 0,74% 3,43% 11,72% 3,67%

* évesitett hozam
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