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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célia, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptévon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdézati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kdzponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagallamdénak jegybankja, nemzetkédzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
4ltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondat.

Az alap fébb adatai 2025.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7566269 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég
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Az alapindulésa
Kockdazatiszint:
Alapkezeld
Letétkezeld
Vezet6 forgalmazo

Netto Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF  Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzok
kibocsétdja a Magyar Allam és az MBH Csoport.

A fent kiszédmitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvényalap

Az elmult idészak eseményei

Az USA inflaciés adata kicsivel a varakozdsokndl jobb lett, de még igy is
érezhetbéen a cél felett all. A Michigan Egyetem inflécids vérakozdsi mutatdi
ugyanakkor jelentésen megugrottak: egy évre 5%, a hosszabb téva varakozas 4%
korali. A havi munkanélkiliségi adatok az elemzoi vérakozdsokndl arnyalatnyival
gyengébbek lettek, azonban egyelére semmiféle valsagrél nem beszélhetink.

A Fed nem nyult a kamatokhoz mdrciusban, még felmérik az j adminisztracio
intézkedéseinek redlgazdaségi és inflacids hatésait, illetve varjdk az Gjabb
bejelentéseket, pontositdsokat. A negyedéves elérejelzésekben a gazdasdgi
ndvekedést lefelé, mig az inflacidt felfelé mddositottdk. Ez is a vdltozatlan
kamatkondiciokat tdmasztja ald. A mérlegleépités Utemét ismét mérsékelték,
ezzel az dllampapirok havi dallomdanycstkkenése gyakorlatilag befejezddott. A
jelzdlogfedezetl értékpapirok esetében még jelentds a havi csdkkentés.

Az eurdzdna inflacidja lassl ereszkedést mutat, igy marciusban is 25 bazisponttal
csbkkent az EKB betéti kamat, és még tovabbi hasonlé lépések varhatok.

A jopén inflécidé még mindig 4% korili, igy ott elképzelhetd egy Ujabb
kamatemelés, ami a jenbdl finanszirozott tékedttételes befektetések miatt
hatranyosan érintheti a globdlis kockédzatvallalast.

A nemzetkdzi feszlltségek most ismét fokozddnak, a szomszédunkban zajld
hdborl vége is tavolabbinak tlnik. A vémhdéborl erésen visszafoghatja és
dtrendezheti a vildgkereskedelmet, emelheti az inflaciés ratékat, az emelkedd
hadikioddsok pedig kdzvetlendl is a kétvényhozamok emelkedése irdnydba
hatnak.

A hazai kiskereskedelmi forgalom janudrban jelentésebb élénkilést mutatott. A
pénzforgalmi hidny az elézé évekhez hasonldan magas. Az éves hidnyterv mellett
egyelére kitart a Nemzetgazdasdgi Minisztérium, bar tobb tényezd (globdlisan
névekvé hadikiaddsok, ndvekvd hazai csaladtémogatés) az eredeti tervek ellen
szél A finanszirozést segiti majd a befektetési alapok dllampapir-tartési
kotelezettségének tovdbbi, tobb épcsds emelése, illetve nem lenne meglepd idén
is Ujabb dsztdnzés a banki és biztositdi vésarlésokra.

Az infléciéd februdrban kissé tovabb emelkedett, ami ellen a kormdny tébb
intézkedéssel is igyekszik fellépni (kiskereskedelmi d&rréskorlétozés, banki és
telekom szolgdltatdsok drénak mérséklése). Az Uj jegybankelndk alatt is szigoru
az MNB monetaris politikgja, a kamatok csokkentésérél egyeldre az inflacio miatt
nem lehet szo.

Marciusban az éven tuli lejératokon az dllampapir hozamok nagysagrendileg 50
bézisponttal tolddtak  felfelé. Az dllomkodtvény  aukcidkon  lattunk  most
alacsonyabb keresletl kibocsatasokat is. Az AKK az ajanlatokhoz képest a
kibocsatasok mennyiségét jellemzéen a kordbbiakhoz képest feljebb engedi.

Az alap duration értékét a hdnap sorén a benchmark alatt tartottuk, részben a
geopolitikai bizonytalansagok, vamok miatti globdlis inflcids kockézat, illetve a
hazai inflacié idéleges megugrasa miatt. A Fed QT csdkkentésének bejelentése
utan mérsékeltlk az alulsalyt.

Az alap Ssszetétele

Forint Szazalék

Folyoészamla 6969410 7,78%
Lekotott betétek (0] 0,00%
Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 58201 705 65,01%
Kincstarjegyek 9810730 10,96%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 14742 080 16,47%
Befektetett eszk6zok bsszesen 89723925 100,21%
Kotelezettségek 191 661 0,21%
Nettd eszkdzérték 89532264 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkozok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 honap 6 honap 1lév Induldastol*
Alap -1,32% -0,70% -2,35% 4,65% 3,72%
Benchmark -1,43% -0,68% -1,40% 5,50% 4,57%

* évesitetthozam
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