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Az Allianz Kétvényalap bemutatasa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypioc névekedésébdl, ezzel kézéptévon
az dllampapir befektetéseket megholadd hozamot érjen el, ozokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam készfizetdé kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  véllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpoai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllomaénak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
Gltal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.02.28

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,7800617 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Milio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa

2000 - 1,880
1,780
1500 1680
1580
1,480
1000
1,380
1,280
500 1,180
1,080
O+ 7T+ +rrr T+ T T T+ T+ T+ T+ 0980
DO AA AN O AAAVO O AAANOO AAAD OO 00
NOOONNNOONNNARNNN0ARR0NONHHMM 0N
NTOOONNTOOONNTOOONNTOONONNTOWODONN
0000910000 HH000O0AH0000HAA0000Ad0
000000 THAAAATANNANANNNMNMNMONI I T IO
ANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
[ejojojolojolojolojojojolojojojojofolojolojojojojojojoolo o o]
NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldasa
0-3ho, 2% 3-6ho, 5%
m 15 felett, 6%
10-15 év, 0% 6-12ho, 0%
1-2 év, 0%
2-3év,13%

5-10 év, 43%

m 3-5év,31%

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévd eszkdzok
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvenyalap

Az elmult idészak eseményei

Jonudrban a vértndal némileg magasabb lett mind a fogyasztéi, mind a termel&i
arak emelkedése az Egyesiilt Allomokban. A munkaerépiaci adatok vegyesen
alakultak: ugyan a mezégazdasdagon kivili foglalkoztatottak szémdnak bévilése
gyengébb lett, a bérnévekedés ismét magasabb lett.

Az eurézédna inflécidja is kissé emelkedett, és a magindex sem tudott tovébb
ereszkedni. A redlgaozdasdgi adatok kozdl taldn a javuld kiskereskedelmi
forgalmat emelhetjik ki (kdzel évi 2%-0s ndvekedés). Az ipari termelés ugyan jobb
lett a vértndl, de még mindig szdkilést latunk.

A jopdn inflécié tovébb emelkedett, immaér 4%-ra ért. A bérndvekedés is igen
magas jopdn viszonylatban. Ez alopjén nem lenne meglepd, ha a kévetkezd
Ulések valamelyikén a Bank of Japan ismét kamatemelés mellett déntene. Mivel
jenben hagyomdnyoson sok tékedttételes poziciot finansziroznak, igy a jopén
szigoritds a feltrekvé piaci kockdzatkerilés irénydbo hathat.

A lengyel inflécié mér kézel egy éve emelkedd palyén van, most 5% folé ért. A
jegybank igy nem is csokkentett az irdnyadd rdtén. Romdnidban is hasonlé az
dremelékedés mértéke, és ott sem volt tér a hdnapbaon monetdris lazitésra. Ugyan
a cseh inflacié is magasabb lett a vartndl, értéke sokkal kedvezdbb, 3% alatti. A
jegybank a decemberi tartds utédn most ismét 25 bdzisponttal végott a révid
kamatszinten.

Eurépa orszégaiban jelenleg kiemelt kérdés a zold dtmenet finanszirozdsa
mellett a hadikiaddsok jelentés névelése. Ezt a deficitszabdlyok feltehetéleg
figyelembe fogjdk venni, viszont a kioddsok finanszirozésdra lényegesen tébb
forrast kell majd bevonni. Ez egyrészt a kétvényhozamok emelkedése irdnydba
hat, mdsrészt Gjobb ellentéteket hozhat ki az Unidn beldl

A magyar inflécié a vartndl lényegesen magasabb lett, 55%-ra ugrott. Az
Osszetételt nézve az MNB-t és a kormdnyzatot kilondsen az élelmiszerek és a
szolgéltatdsok dremelkedése aggasztja. Kormanyzati egyeztetések is kezdédnek
az érintettekkel, szikség esetén profit- és drszabdlyozdst is bevezethetnek. Az
ipari termelési adat ismét gyenge lett, viszont az elmult hénapok élénkilése
fényében a kiskereskedelem 0% korlli éves novekedése meglepd, és az
adbdbevételek szempontjabél szintén kedvezétlen hir volt.

Az MNB februdrban a vdérakozdsoknok megfeleléen szinten tartotta az
alapkamatot, és a jovére vonatkozéan is elég szigorl Uzenetet kildott a piacnak:
a kovetkezé idészakban nem létszik mozgdstér a monetdaris lozitésra. A jegybanki
vezetés mdrciussal véltozik, de az eddigi nyilatkozatok olapjén inkébb sima
Gtmenetre szémithatunk, az infléciés cél tovébbrais elsédleges marad.
Februdrban szdmos, koltségvetési élénkités irdnydba mutatd bejelentés érkezett,
jérészt a csalddtamogatdsokkal kapesolatban. Ezek kéltségvetési terhe jelentés,
de a bevezetés fokozatos lesz.

A hénap sorén az dllampapir hozamok csak kisebb elmozduldst mutattak. Az
Gllomkotvény aukcidkon a kereslet tovdbbrais erds.

Az alap duration értéke semleges kérli volt az idészak sordn. A hazai inflécios
adat elétt kisebb alulsulyt alakitottunk ki, de ezt a hénap sordn visszavettik.

Az alap &sszetétele

Forint Szézalék

Folyoszamla 1917 795 2,08%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 69918 047 75,68%
Kincstarjegyek 4864 920 527%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 14 846 631 16,07%
Befektetett eszk6zok bsszesen 91 547 393 99,09%
Kovetelések 838 587 0,91%
Nettd eszkozérték 92 385 980 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,25% -0,57% 0,21% 4,93% 3,83%
Benchmark 0,22% -0,05% 1,15% 5,04% 4,69%

* évesitett hozam

informdcié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért.
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