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Az Allianz Kétvényalap bemutatasa Az elmult idészak eseményei

Az Alap célio, hogy részesedjen a hazai kétvénypioc névekedésébél, ezzel kézéptévon Az USA GDP-je a negyedik negyedévben 0,6%-kal nétt az el6zetes adatok alopjén
az dllompapir befektetéseket meghalodd hozamot érjen el, azoknél azonban negyedéves szinten. Az elézé év azonos idészakdhoz szémolt index 2,5%-0s
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célio a tékendvekedés. Az Alap  ndvekedést mutat. A termeldi érok ismét 3% felett emelkedtek decemberben (az
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a  €l6z6 év decemberéhez képest), de ez az elmozdulds az elemzéi varakozésnal
magyar dllam készfizeté kezességével kibocsatott —hitelviszonyt megtestesits  mérsékeltebb volt. A fogyasztéi drindex is kicsit jobb képet mutatott az
értékpopirok,  diszkont-kincstériegyek, jelzdloglevelek és  véllolati  kotvények — elSrejelzésekhez képest. A mez6gazdasagon kiviil foglalkoztatottak névekedése
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokbo, az Eurépai  vért feletti volt, a munkanélkiliségi réta is kicsit lejiebb ereszkedett, de a
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagalloménak jegybankja, nemzetkdzi  bérndvekedes mérséklddni tudott. A Fed a kamatokat ugyan nem csdkkentette,
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kétvényekbe, bankbetétekbe és kilféldi dllam  de a sajtétdjékoztatd hangvétele kelléen optimista volt, igy nem léttunk eladési
dltal kibocsétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti  hullémot a kétvénypiacon. A 10 éves éllamkétvény hozama a hé eleji gyengilést

vagyondt. kovetden az év végi érték alé tudott csdkkenni.
Az eurézéna elézetes GDP adata év/év alapon sz(k 1% névekedést mutatott, az
Az alap f6bb adatai 2025.01.31 el626 negyedévhez képest nem volt bévilés. Az inflacié decemberben a vart
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1,7756692 Ft szerint kissé névekedett, de még mindig a 2%-0s cél kézelében van. Az Eurdpai
ISIN kéd HU0000708201 Kézponti Bank ismét kamatot végott, mivel a dontéshozdk az inflacids
- L . L. folyamatokkal elégedettek, a bérndvekedést sem tartjdk inflécié szempontjabdl
Alap fajtdja kétvény, értékpapir befektetési alap aggaszténak.
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg A jopén jegybank mds inflécids dinamikéval szembesil, igy ott a 25 bézispontos
Az alap induldsa 2009. november 02. kamatemelés nem volt meglepd. A Bank of Japan ugyanakkor az emelésekkel a
Kockdzati szint: kézepes jelek szerint 6vatos lesz, ami a feltdrekvd kétvénypiacoknak is kivanatos, mivel

Alopkezel Allianz Alapkezeld Ztt. lehetnek jelelntés tc’ikec’:tt:éte.l.es poziciék. A romén és a lengyel jegybank a
- ~ o kamatok tartdsa mellett dontott.

Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt A magyar GDP adat végiil enyhe névekedést mutatott negyedéves és év/év

Vezet6 forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt alapon is. A decemberi inflécié tébbek kdzt az utolsé negyedév trendszer(

Nett6 dsszesitett kockdzati kitettség 100% forintgyengulésének is betudhatéan a vdértndl jobban megugrott (4,6%). Az

inflécié a jegybank decemberi vérakozdsi sévjdnak teteje koral alakult, az MNB

igy nem meglepé médon nem nydlt a kamatokhoz.

Millie HUF 4 ozérték é 4 a A
o Nett6 eszkézérték és az arfolyam alakuldsa Az AKK az évet ismét egy sikeres deviza-kibocsdtdssal inditotta. A janudri forint

2000 4 T 1880 allomkstvény aukcidkon a befektetsi kereslet jécskan a meghirdetett dsszegek
1,780 felett alakult. A fix mellett a véltozd kamatozésd kétvények kibocsétdsa is nagyon
1,680 sikeres volt. Az éven tdli futamidékén a decemberi szintekhez képest inkabb csak
1500 1580 hénaopon beldl volt jelentésebb elmozdulds. A hozamgérbén év végén kialakult
’ nagyobb alul/felilértékeltségek a nem benchmark papirokban meghirdetett
1000 1480 aukcidknak és csereaukcidknak készonhetéen mérséklédtek.
1,380 Az alap duration értéke semleges korlli volt az idészak sordn. Az év elején
1,280 sokszor irdnyt keresnek a piacok (idén ehhez hozzdjdrult az Gj USA elndk
500 1180 beiktatdsa), és ez ovatosségra intett benniinket. E mellett a decemberi
’ hozamcsckkenés mellett haté érvek részben aktualitésukat vesztették (év végén
1,080 a befekteték jellemzéen csokkentik a szémlapénzt), részben csdkkentek
0 R RN, 0,980 (janudrral kezdédott a megfigyelési idészak, ez elétt a vdsarlésok nem kis
NN NN RmMmMENOAmMnmmeBmEmnm®®m hényoda feltehetéleg lezajlott mar), részben megfordult (év végén kisebb AKK
5885355385303 8853538853438385353 kibocsétasi aktivitds év elején névekedni szokott). Ugyanakkor nagy gyenglést
SRRRRIRNNINNYNNNNNNNIIINIIIIINYS sem tudtunk volna most megindokolni.
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Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti Az alap Ssszetétele
megoszldasa Forint Szdzalék
0-3ho. 2% © 3-6hb, 0% Folydszamla 7982454 8,56%
H 15 felett, 7% ' Lekotott betétek 0 0,00%
10-15 &v, 2% 6-12ho, 6% Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
' 1.2 v, 6% kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 66 090 651 70,88%
Kincstarjegyek 4844 660 5,20%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14 754 675 15,82%
Befektetett eszkdzok dsszesen 93 672 440 100,46%
2-3 év, 14% Kotelezettségek 427 160 0,46%
. Nettd eszkdzérték 93 245 280 100,00%
5-10ev, 34% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
m 356y, 20% Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)
! 1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,37% 2,34% 0,80% 4,05% 3,83%
A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok Benchmark 0,54% 2,75% 1,86% 4,30% 4,70%
kibocsatoja a Magyar Allam és az MBH Csoport. * évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli Py

teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a

mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi AI l I an z
informdcié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért.



