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Az Allianz Kétvényalap bemutatasa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypioc névekedésébdl, ezzel kézéptévon
az dllampapir befektetéseket megholadd hozamot érjen el, ozokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam készfizetdé kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  véllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpoai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllomaénak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
Gltal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2024.12.31

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,7690915 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Milio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévd eszkdzok
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvenyalap

Az elmult idészak eseményei

Decemberben az EKB és a Fed is a vartnak megfeleléen 25 bézispontot vagott a
rovid kamatszinteken, ugyanakkor Fed jovére vonatkozé vérakozésai némileg
tovabb rontottdk az USA munkaerépiaci adatok (vart feletti foglalkoztatottsag-
béviilés és bérndvekedés) uténi borlsabb kdtvénypiaci hangulatot.

A hénap sordn publikélt hazai kiskereskedelmi és ipari termelési adatok ezlttal
kissé jobbak lettek a vartndl, mig az inflacié emelkedése lényegében a medidn
elérejelzés szerint emelkedett.

Az MNB nem vdéltoztatott az alapkamaton, mint azt a térékeny kulsd
kornyezetben sejteni is lehetett, illetve ahogy a jegybanki megnyilvénulésok meg
is elélegezték. A kamatokra vonatkozd irdnymutatds némileg szigordbbd valt. Az
elemzdi stéb az addk hatdsa és a forint gyengllése miatt nogyjdbdl fél
szézalékponttal emelte a 2025-6s infldcids varokozast. A cél tartds elérése csak
2026-ra vérhoto, bér 2025 jelentds részében a toleranciosévon belil alakulhat a
pénzromlds.

Még november végén vdltoztaotta a Moody's hitelmindsité Magyarorszdg
kilatasat stabilrél negativra. Ez december elsé kereskedési napjain eloddsokat
hozhatott, azért is, mivel pénteken volt esedékes a Fitch épése, ahol mér eleve
negativ volt a kilétds, azaz egy BBB- szintre torténd lemindsitést nem lehetett
kizarni. Végil a tényleges dontés megnyugtatd volt, mert nemhogy elkeriltik a
lemindsitést, hanem a Fitch a negativ kildtdst is stabilra véltoztatta.

A nagyobb nemzetkdzi hozamemelkedést ellensdlyozni tudta az extraprofit add
csokkentése kapesan megvaldsuld intézményi vasarldsok folytatdddsa (a bankok
mellet egy jogszabdlyvaltozds utén maér a biztositdk is beléptek a piacra nagyobb
tételekkel). Segitette még a piacot az is, hogy év végén jellemzéen az AKK
visszafogja a keresletet, mig a befektetSk a szamlan levé pénzéllomdnyt koltik.
Osszességében az éven tlli lejératokon 20-30 bdzispontos hozamemelkedést
l6ttunk. Mikdzben a gorbén jelentés relativ alul-felllértékeltségek alakultak ki a
sorozatok egyenlétlen kereslete és kindlato kévetkeztében, Az AKK 2025-6s
finonszirozdsi terve alapjdn szémithatunk a nem benchmark sorozatok igény
szerinti meghirdetésére, ami segithet ezen. Az Gsszes intézményi kibocsdtds is
névekszik, de e mellett ltszik a futomidd hosszitdsénok a szédndéka is. A
maésodpiacot az AKK tébb intézkedéssel is témogatja. Egyrészt tovébbra is
inkdbb meglévé sorozatokra lesznek rdbocsétdsok (j értékpopir bevezetése
helyett, mdésrészt az elsédleges forgalmazok kedvezébb feltételek mellett tudnak
majd az AKK-tél értékpapirt kélcsdnkérni (repdzni). A devizakétvény-kibocsdtds
2025-ben is korlatozott lehet, hogy a kordbban kit(izott 30%-os limitet tartsa az
adodsségkezelé (bér ez nem jogszabdlyi eldirés). Ugyanakkor az év legelején
kedvezd piac esetén 2025-ben s kijohet mér egy Uj devizakotvény.

Az alap duration értéke semleges korlli volt az idészak nagy részében.
Hozamcsokkenés felé mutattak az intézmeényi vasarlésok, valamint az év végén
jellemz6 kereslet-kindlati viszonyok. Ezzel szemben éllt ugyanakkor a jelentésebb
nemzetkdzi kétvénypiaci gyengilés.

Az alap &sszetétele

Forint Szézalék

Folyoszamla 3809 856 3,99%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 72663812 76,10%
Kincstarjegyek 4837 590 5,07%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 14 621 049 15,31%
Befektetett eszk6zok bsszesen 95 932 307 100,47%
Kotelezettségek 446 086 0,47%
Nettd eszkozérték 95 486 221 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap -1,18% -1,65% 3,72% 4,00% 3,83%
Benchmark -0,81% -0,72% 4,56% 3,77% 4,69%

* évesitett hozam

informdcié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért.
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