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Az Allianz Kétvényalap bemutatasa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypioc névekedésébdl, ezzel kézéptévon
az dllampapir befektetéseket megholadd hozamot érjen el, ozokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam készfizetdé kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  véllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpoai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllomaénak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
Gltal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2024.11.29

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,7902276 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Milio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévd eszkdzok
kibocsatéja a Magyar Allam.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvenyalap

Az elmult idészak eseményei

Az USA inflécié a varakozésoknak megfeleléen csak kismértékben emelkedett,
mikézben a maginflécié véltozatlan szinten maradt. Az NFP némileg vart alatt
volt ugyan, de a munkanélkiliség és az éves bérndvekedés véltozatlan maradt.
Az USA kotvény- és részvénypiac 6sszességében jol fogadta az elndkvdlasztds
eredményét, a jelentésen beerésédd dollér ugyanakkor hagyomdényosan nem
kedvez a feltérekvé piacoknak. A Fed a vdértnok megfeleléen 25 bp-os
kamatvagdst hajtott végre.

Az eurdzéna inflécidja sem okozott meglepetést: kis emelkedés, stagndld
maginflécid létszott itt is. Az ipari termelési adatok ismét a vért alatt alakultak,
taldn a kiskereskedelmi forgalom bévilése emlithets, mint pozitiv fejlemény.

A hazai ipari termelés b6 5%-ot zsugorodott (év/év), de nélunk a kiskereskedelmi
forgalom csak margindlisan nétt. Az inflécié a vértnél jobb lett, igaz kissé
emelkedett. A bérndvekedés béven 10% folott ragadt, és a megszlletett
bérmegadllopodds a hosszabb tévi inflacios folyamatokat (féleg szolgdltatdsok
oldalérol) kedvezétlen irdnyba mozgathatia. A héten a Miniszterelndk
bejelentette az Uj jegybankelndk személyét is, amely meglepetést a piacon nem
okozott, de a maradék bizonytalanség eloszlatéso a hozamokra és a
devizadrfolyamro kedvezéen hatott.

A hénap masodik felében megjelent a rendelet az extraprofit adé médositdsérél.
Ez olapjén a bankoknak ismét lehetéségik nyilk ennek az adénemnek a
legfeljebb 50%-0s csokkentésére, amennyiben megfelelé mértékben névelik az
Gllompapir élloményukat (ezen beltl a 2029, vagy anndl hosszabb lejératd
kétvényeket is vizsgdljak). Ujdonség volt, hogy a biztositéknak is lesz hasonlé
addmérséklésre médjuk, azonban itt a 2030, illetve anndl hosszabb lejératokaot
nézik kiemelten. Ez nem meglepé médon a kereslet-kindlati viszonyok gyokeres
eltoléddsat eredményezte. A hozamesés mellett a hozamgérbe olakjén is nyomot
hagyott az intézkedés, hiszen a 2029-31 lejératok lényegesen tulértékeltté valtak
a gorbe egészéhez képest. Az 6téves benchmark papir igy november folyaman
nagységrendileg 80 bdzispontot erésddott, de a hosszabb futamidékon is 30-50
bézispont hozamcsokkenést figyelhettlink meg.

A hénap utolsé munkanapjén piaczdrést kovetéen tette kozzé a Moody's
Magyarorszdg addsbesoroldsénak negativ figyeldlistéra helyezését. Ez nem
jelent még automatikusan lemindsitést, és ha mégis lenne egy fokozat
visszasorolds, az is még befektetési kategdridt jelentene. A lemindsités elkerllését
segitené, ha sikerllne rendezni az EU-s kifizetések Ugyét, illetve, ha jovére is
megnyugtatdan csokkenne a koltségvetési hidny és az addsségallomany.

Az alap duration értéke semleges felett volt az idészak nagy részében. Ugy
gondoltuk, a kordbbi negativ hangulat utén sok short pozicié lehetett a piacon, és
kamatfizetések, lejératok, a MAX index véltozdsa tébbletkeresletet hozhat, ami
az év végi kevesebb dllampapir-kibocsétds és jellemzéen magas vételi
érdekl6dés mellett a hozamcsokkenés felé mutatott. E mellett a nemzetkdzi
kotvénypiac és a hazai inflaciés adat is tdmogaté volt.

Az alap &sszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla 2267648 2,35%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 74 160 266 76,75%
Kincstarjegyek 4807 435 4,98%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 14782768 15,30%
Befektetett eszk6zok bsszesen 96 018 117 99,37%
Kévetelések 604 032 0,63%
Nettd eszkozérték 96 622 149 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 3,18% 0,79% 6,05% 9,88% 3,94%
Benchmark 3,03% 1.21% 6,81% 9.37% 4,77%

* évesitett hozam

informdcié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért.
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