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Az Allianz Kétvényalap bemutatésa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllompapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdazati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllom  készfizeté kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstarjegyek, jelzdloglevelek és vallalati  kétvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi dllam
altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt,

Az alap fébb adatai 2024.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 17350131 Ft

ISIN koéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

2009. november 02.
kozepes

Allianz Alapkezelé Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

Az alap induldsa
Kockézati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100%
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alapban lévé kotvények lejarat szerinti
megoszldsa
0-3h6,0% ' 3-6ho, 2%
m 15 felett, 6%
) 6-12 h6, 6%
10-15év, 4%
1-2 év, 13%
2-3 év, 14%
5-10 év, 39%
W 3-5év,17%

A portfélidban taldlhatd 10%-ndl nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsétdja a Magyar Allam és az MBH Csoport.

Allianz Kotvényalap

Az elmult idészak eseményei

Az USA gazdoséga az eldézetes adatok szerint tovdbbra is évi 3% kordl
novekedett. A szeptemberi munkanélklliségi rata, a bérndvekedés és a
mezégazdasagon kiviil foglalkoztatottak szadma mind a feszesebb munkaerépiac
felé mutattak. E mellett az oktober sordn megjelent heti munkanélkdliségi szamok
ismét erésebbek lettek. A nyitott dlldshelyek szama mutat csak inkdbb ezekkel
ellentétes képet. Az infldcid és a maginfldcid mind havi, mind éves értékeket
tekintve a vartndl kedvezétlenebb lett. Rontotta a kétvénypiaci hangulatot az
USA elndkvalasztds eltti bizonytalansdg, illetve az, hogy a gazdasdgi szerepldk
felismerték, hogy az amugy is jelentés koltségvetési hidny mindkét esetben
novekedhet, legfeliebb mds okbol (Donald Trump adodcsékkentéseket, Kamala
Harris juttatasokat igért). Mindezek hatdsara a 10 éves USA dllampapir hozama
nagysdgrendileg 50 bdzisponttal kerilt feljebb, szdmos Fed kamatvagds
kigrazddott.

Az eurdzéona GDP novekedése a vart felett alakult, de az USA adatdtél
ényegesen elmarad. A szeptemberi inflacidés adat mar kicsivel az EKB célja alatt
van, a maginflécié azonban még makacsnak bizonyult, alig cstkkent. Az EKB a
vartnak megfeleléen, 25 bdzisponttal végta a roévid kamatokat, igy az
irdnyadonak tekintett betéti kamat 3,25% lett. A német kétvénypiac is gyengilt, de
az amerikaihoz képest kevéshé, korilbelll 25 bazispontot.

A KSH magyar GDP-re elsé olvasatban a vartndl rosszabb értékeket kozolt, és a
mostani negativ negyedéves névekedéssel egyltt mdar technikai recessziorol
beszélhetlink. A szeptemberi munkanélkiliségi rdta is megugrott, kérdés, hogy a
gyengilés mennyire marad tartés, mert Snmaogdban a 4,5%-0s érték historikusan
nem magas még. Az addbevételek és igy az dllampapir-kibocsatés
szempontjdbol ezek kedvezétlen fejlemények.

A nemzetkdzi befektetéi hangulat romldsa, a dolldr eréstdése, a fejlett
kotvénypiacok és a forint Gtemes gyengiilése az MNB-t is dvatossd tette. Mdr par
nappal a kamatdéntd (lés eldtt lehetett olvasni, hogy a jegybank tartésan
szlineteltetheti a kamatvdgdsokat, igy nem jelentett nagy meglepetést, hogy
oktdberben 6,5%-on maradt az alapkamat. A szeptemberi infléciés adat
egyébként dnmagdban a szlneteltetést nem indokolta volna, a vdrakozdsnal
kedvezdbben alakult.

A S&P hoé végén megerbsitette Magyarorszdg BBB- addsbesoroldsdt. A hdrom
nagy hitelminésité kézual itt voltunk csupdn egy fokozattal a spekulativnak
nevezett kategodria felett.

Osszességében a magyar dllampapirpiac jelentésen gyengiilt a hénap sordn. A 3-
5 éves szegmensben 100 bdzispontot kézelitette a hozamemelkedés, de a
hosszabb lejaratokon is fél szdzalék feletti elmozduldst lathattunk.

Az alap duration értéke a semleges kordl ingadozott. Lejaratok, kamatfizetések
elétt, piaci mozgdsra készilve a hd kdzepén inkdbb enyhe felllsdlyt tartottunk, de
hé végén ezt a pozicidt kicsuktuk. Oktober sordn jelentésen csokkentettik a
jelzdloglevelek és allamilag garantdlt kétvények részardnydt, mivel egy markdns
felarszUkilésen vagyunk tul, innen johet esetleg egy hirtelen felpattands, ha a
kereslet csokken az aukcidkon.

Az alap sszetétele

Forint Szézalék

Folydszémla 3257728 3,51%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 63712 752 68,74%
Kincstarjegyek 4795 030 517%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 14 405 225 15,54%
Befektetett eszk6zok Gsszesen 86 170 735 9297%
Kovetelések 6519 101 7,03%
Nettd eszkdzérték 92 689 836 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -3,55% -1,51% 451% 10,45% 3,74%
Benchmark -2,85% -0,86% 5,34% 10,49% 4,59%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koéltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyditt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacid kizarélag tdjékoztatdsul szolgal. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési
doéntésért és annak kovetkezményeiért.
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