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Az Allianz Kétvény Alap bemutatdasa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kétvénypioc névekedésébdl, ezzel kézéptévon
az dllampapir befektetéseket megholadd hozamot érjen el, ozokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjéban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam készfizetdé kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  véllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpoai
Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllomaénak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulféldi dllam
Gltal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2024.08.30

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 17762763 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100%

Milio HUF - Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nél nagyobb ardnyban lévd eszkdzok
kibocsatdja a Magyar Allam, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. és az MBH
Csoport.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi

Allianz Kotvény Alap

Az elmult idészak eseményei

Az USA juliusi inflacidja csak drnyalatnyit csokkent (2,9%-ra), és a Fed dltal
szorosan kovetett PCE maginflécié is 2,6%-on stagndlt. A juliusi munkaerépiaci
adatok meglehetdsen gyengék lettek: a mezégazdasdgon kivil foglalkoztatottak
szémdnak bévilése elmaradt a varttdl, a munkanélkiliségi rata 4,1%-rél 4,3%-ra
ugrott, az érabérek is kicsit mérséklddtek. A kiskereskedelmi forgalom a vértndél
lényegesen erésebb lett. Ezek vegyes adatok a Fed kamatpdlydjdt illetéen, mégis
a foglalkoztotdsi szémok mutattak irényt a piacnak, feltehetéleg ozért, mert a
Fed részérél tobbszor érkezett mar olyan Gzenet, hogy munkoerépiaci visszoesés
esetén hatdrozottan lozitanak majd, nem vérjék meg vélség kialokulését.

Az eurézénao végleges jaliusi inflécids szamai megerbsitették az elézetes adatot,
ami enyhén emelkedd indexet (2,6%-ra) és stagndlé magindexet (2,9%) jelent. Az
azéta megjelent, augusztusi elézetes értékek lényegesen kedvezébbek lettek, a fé
index (22%) lényegében az inflacios cél kozelébe esését, és a magindex is
csékkenni tudott kissé (2,8% lett).

A jopaén jegybank az elemzéi konszenzus szerinti tartds helyett 0,25%-ra emelte a
kamatot és bejelentette az éllampapirvasdrlésok visszafogdsénak Utemtervét. A
QE mérséklésének szdndékdt mar a kordbbi Gléskor jelezték a dontéshozdk, most
pedig ényeges, hogy tovébbi kamatemeléseket s kildtasba helyeztek.

A hazai inflécié a vartnok megfeleléen emelkedett kissé (4,1%), a magindex is
tovébb nétt (4,7%). A kiskereskedelmi adatok tovébbra is gyengének mondhatdk,
a kulkereskedelmi mérleg részben ennek is koszénhetéen kedvezé maradt.

Az MNB a vértnak megfeleléen nem nydlt a kamatszintekhez, 6,75% maradt az
alapkamat. A kovetkezé kamaotdonté Uléseken tovébbra is a tartés és 25
bdézispont kamatcsékkentés kézt déntenek, év végéig még varhatéd alapkamat-
csokkentés. A szeptemberi dontésnél kiemelten figyeli majd a Monetdris Tandcs a
hazai augusztusi infléciés adatot, a Fed és az EKB komaotdontését és
irénymutotdsét, a magyar kockdzati megitélést (koltségvetési politika és folyd
fizetési mérleg, de ide érthetjuk a forintérfolyamot, az &llamkétvény aukcidk
keresletét és a kotvénypiaci hozamokat), valamint a lakosségi és vallalati
bizalmat (ide sorolhatjuk az infldciés vérakozdsokat, valamint a fogyasztdsi és
beruhdzési hajlanddségot). A 2024-es év hétralévd részére két 25 bézispontos
kamatvagds volt a kamatdontés uténi hdttérbeszélgetés idején a legvaldszinlbb.
Az inflacié a kovetkezé hénopokban vérhatéan csokkenni fog, és visszatér a
toleranciasévban, ugyanakkor az infléciés alapfolyamatokban inkédbb csak az
elsé negyedévben latunk majd kedvezd fejleményt.

A magyar kétvényhozamok augusztusban nem mozdultak jelentSsen, kis
erésodét lattunk. Az Gllamkétvény aukcidk jellemzden jo kereslet mellett zajlottak.
Az alap duration értéke most suly kézelében volt, mivel a kockézatokat most
kiegyenlitettebbnek lattuk, példdul a hazai intézményi dllompapir vasdrldsok és a
kozelgé USA kamatvdgds kedvezé, mig a kulpolitikai sdrlédésok, valamint a
japén szigoritds inkdbb kedvezétlen tényezdk.

Az alap &sszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszamla 3391375 1,74%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és dllami készfizets kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 111 664 494 57,45%
Kincstarjegyek 24 358 803 12,53%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 56 144 331 28,89%
Befektetett eszk6zok bsszesen 195 559 003 100,62%
Kotelezettségek 1204737 0,62%
Nettd eszkozérték 194 354 266 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulastol*
Alap 0,83% 5,22% 4,71% 12,46% 3,95%
Benchmark 0,92% 5,53% 3,85% 12,53% 4,77%

* évesitett hozam

informdcié kizérélag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezelé nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési

déntésért és annak kdvetkezményeiért.
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