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Eves jelentés
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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt, mint az Allianz Kotvényalap
(tovabbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdkrél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi tdrgyu torvények modositdsdardl széld 2014. évi XVI. torvény
eléirdsai szerint- az Alap 2024. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl készitette. Az
Alap daltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap tdjékoztatdjdban és
kezelési szabdlyzatdban taldlhaték meg. A hivatkozott tdjékoztatd és kezelési
szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazojanadl, az
Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az Alapkezelé honlapjdn:
www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2025. mdrcius 17.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FOGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ ALLIANZ KOTVENYALAPEVES JELENTESEBEN SZEREPLO
SZAMVITEL INFORMACIOK FELOLVIZSGALATAROL

Az Alliarz Kotwnydap befektetdinek
Velemeny

Elvegaztok az Allianz Kotvenyaap (tovabbiakban: az (Alap”) 2024, evi éves jelemesenek 1-VIIl. portjaiban wialhato
szamviteli informaciok komywizsgalatat.

Velernenyank szecint az Allianz Kotvenyalap 2024. december 31-avel végrodd (et dvre vonatkozd dves jelentésében
koralt szamviteli informaciok minden koyeges szempontbdl a Magyatarszagon hatalyos, a szamyitelrol s20l6 2000,
avi C. Wwrvénnyel (a tovabbiakban:  szamviteli torsdny”) osszhangban, valamint a kollekiv befektatesi formakral s
kezekikedl, valamint egyes pénzigyl targ 1Srvények modositasardl szdlé 2014 évi XV1. tirvennyel ossehangban
keroltek csszealitasra. Az dves jelentasben koeolt szamvitel informaciokban szereplo eszkézok és kitelezetisegek
leharral alatamesztottak. Az eves jelertesben kozok szamviteli informaciokban bemutatott kezelesi koksegek az Alap
letéthazeloje altal adott értakekds alapjan kertltek elszamolasia

Velemeny alapja

Kmy\msgalannkat a Magyar Nemzeti Konywvizsaalati Standardokkal osszhangban és a konywizsgalatra vonatkozd

hatalyos - torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen standardek entelmaben
fennéllo feleiasségink bovebb leirasit jelentésink (A kamywizsgals éves jelentesben kozok szamwiteli informacick
konywizsgalataart valo felelissége’ szakasza tartalmazza,

Foggetlonek vagyunk az Alaptol és annak kezeloilol, az Allianz Alapkazeld Zrt4d a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar Konywizsgalde Kamara , A kdnywvizsgalor hvatds magatartasi {etikai)
szabalyairol €s a fegyelmi eljarasrdl 52010 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdesek tekintateben
a Kenywizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete dltal liadott Nemzetkozi etikal kodex kamaral tag
kerywizsgakoknak (a nemzetkozi fogoetlenseqgi standardokkal egybefoghalva)” cimii kézikonyvében (az |ESBA Kodex-
ben) fogiaitak szenint, #s megfelelonk az ugyanezen normakban szerepkd tovabbi etikai elbirasoknak is.

Megaydzodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnywizsgalati bzonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
vélemanyinkhoz

Egyeb kerdesek

Az aves plentassel kapesolatban elvegrent konyyvesgalatunk kzarclag az éves jefentésben szerepld, az Alap szamvitel
nyllvantartasaibol levezethetd szamvitel informacikra terpedt ki

Az Alap a szamvitelrol 2016 2000, vl C. 1Evany {a tovabbakban szamviteli Weveny ) s a belektetési alapok dves
beszamols kesmesi &s konyvveneissi kotelezettzegenek sajdtossagairal szolo 215/2000. (XIL 11.) kormanyrendelet (2
tovabbiakban: kormanyrendelet”) elirasainak megfelels éves beszamo¥it kesznett 2024. december 31-dvel végradd
evre vonatkozoan. A 2024, december 31-i éves beszamolara kolon konywirsgalai jelentest nem bocsatottunik ki

Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az eves jelentesben foglalt nem szarmwiteli informaciokbol alinak. Az Allianz Alapkezeld Zit.
wazetosege (a tovabbiakban: vezetss”) felelds ar egyeb informaciok elkészitéséert. Az éves elentasben kozolt
szamvitell informacidkra a faggetlen kinywizsgaldi jelentésiink Vélemény™ szakaszaban adott welemeényiink nem
vonatkozik 8z egyéb informaciokra, és az egyeb rformaciokra vonatkozaan nem bocsatunk ki semmilyen formajo
bizonyossagot nyoRo kovetkeztetast.

Az dves jelertésben kbzolt szamvitellinformaciok altalunk végzett kinywzsgalatéval kapesolatban amifeleldsségiink
az egyeb informaciok Atolvasdsa #s ennek soran annak merlegelése, hogy az #ves jelermesben foglalt egyeb
informacick knyegesen aellentmondanak-e az aves jelentesben kozok szamvteli infformacioknak vagy a konywwizsgalat
soran szarzett ismeretainknek, vagy eqyébként Gay Winik-e, hogy azok lenyeges hibas alinast tartalmazrmak. Ha az
ehagzett munkank alapian arra a kovetkentetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok lényeges hibas alinast
tartalmaznak, kotelessagiink errdl és a hibas allitas jellegérd! plentést tanni
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Az egysh informaciokban lenyeges efliemtmondas vagy enyeges hibas allitas nemn jutott a tudomasunkra, Igy e
tekintatben nincs jelentenivaldnk
Avezetes &5 a7 irdnyfassal megbizont szematyek loleldssége az dves jelontésben kGrolt szamvitel informaciokert

A vezetes felelos a megbizhato és valds kepet ado éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkesznesedt a
kolloktiv befektetési formakrol és kezeldikiol, vafamint egyes pénziigyi targyd trvények midositasarol szolo 2014 évi
XVLwrvennyel ésa szamvitelitervannyel tsszhangban, kolonostekintettel az esztizok és kinelezettségek leltarral valo
altamasAasasrt, a kezelési koltsdgeknek az Alap letétkezeitie altal megadott enékelése afapjan ortend
alszamolasaén. valamint az olyan belsd kontrollert, amelyet & vezetes sziksegesnek tart ahboz, hogy lebetdvé valjon
az akér csalasbdl, akar hibabol areda lanyeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kizolt szamvitell informaciok
elkaszrase.

Az éves pElentéshen kozolt szamvielt mformaciok elkgsziése soran a vezetss folekds azént, hogy lelmére az Alapnak a
vakalkozas folytatasara vald kepességet és az adoll helyzetnek meglelelden korzétegye a vallalkozas folytatasival
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalknzas folytatasanak elven alapulo, éves jelentésben kozol
szamviteli informaciock osszedlltasaen. A vezetesnek a vatlalkozas folytatdsanak elvebol kel kiinduinia, ha ennek az
alvnek ar érvényesilésit altard rendelkezés nem akadalyozza, llletve a véllalkozas tevékenysag folytatasanak
elliengmondo tenyezs, kirilmeny nem all fenn,

Aziranykassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletédnt,
A kdnyvwizsgalonak az éves jolontésben kozolt szamviteli informaciok konywizsgalataérn valo feleldssoge

A konyvezsgalat soran célunk kelld bizonyossagol szerezni aredl, hogy az éves jelentésben kool szamviteli
informaciok eqésze nem tartaimaz akar csalasbol, akdr hibabdl eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapin avelemanyuriket tartaknazo fliggetien konywvizsgalds jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foka
bizonyossag, de nem garancia arma, hogy a Magyar Nermzeti Konywizsgalati Standardokkal osszhangban elvegzett
konywlzsg.ﬂal mindig feltana az egyébkant létezd lényoges hibas allitast. A hibas alitasok eredhetnek csaldsbol vagy
hibabal, 8s lényegesnek mindsiiinek, ha ésszend ohet ar a varakozas, hogy erek dnmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott eves jelertasben kozol szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
donteseit.

A Magyar Nemazeti Konywvizsgalati Standardok szerinti konywvizsgalat egesze soran szakmai megiaiest akalmazunk,
&s szakmai szkepticizmust tartunk fenn

Tovabba:

e Amncshtjuk es felmerjk az eves jelentésben kozolt szamviteli informacick akar csalasbol, akar hibabol eredd
lenyeges hibas slitasainak kockazatait, kialakijuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesere alkalmas
konywvizsgaiatl efardsokat, valamint elgendd és megleleld  kinywizsgalati blizonyitéket szerzonk
wéemenyink megalapozasahoz. & csaldsbol eredd lenyeges hibas allitds fel nem tarasinak kockdzata
nagyobb, mint a hibabol eredde, mivel a csalas magaoan foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felilirasat.

o Megismerjik a konywizsgalat srempontjabdl relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konywizsgalati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek az adctt koridmények kdzott megleleloak, de nem azért,
hogy a belso kontroll hatékeaysagara vonatkozéan vélemenyt myivanitsunk.

o Enakeljok a vezates altal alkalmazott szamviteh politika megleleldsaget és averzates ahal késznatt szamitali
becslesek &s kapesolodo kozzetatelek dsrszertiseget.

o Kowetkentetest vonurk le arml, hogy helyervakd-e a vezetes részand! a vallalkozas folytatasanak ebvén alapuld,
éves jelentashen kozth szamviteli informaciok osszealitasa, valamint 8 megszerzett kormywazsgalati
bzonyrtek alapian amol, hogy fennall-e nyeges bizonytalansag olyan esemanyekkel vaqy feetelekkel
kapcsulatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel ar Alap vallalkozas folytatasara valo képesseget
etden. Amennyiben azt a liivetkestetést vonjuk le. hogy lényeges bizonytalansag all fenn, foggetlen
konywizsgaice jelentasonkben fel kell hvrunk a figyalme: az é&ves jelemtesben kozok szamviel
informaciokban kG kapesolodd kazzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nemn megfeleitek,
mindsitenink kell wileményinket. Kovetkeztetéseink a foggetien konywizsgaloi jelentesonk datumaig
megszerzett kinywazsgalati bizonytékon alapuinak. Jovabeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni
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o Meguizsgaljuk ar eves jelentésben kezolt szamviteli informaciokat, kakinos tekintettel az eves jelentésben
bemutatott eszkozak és kidelerettségek waszak végi leltdrar, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelesi koltsagekre. Meguizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok mindzn lenyeges
srempontbol a kollektiv befektetés) formakrd! és kezeldikial, valamint eayes pénzigyl targyd thrvenyek
madositasarol szok 2014, evi XVI. tervennyel asszhangban keriltek-e osszealitasma.

e A vezes és ar ramyassal megbizott szemelyek tudorndsara hozuk - egyeb kérdeések mellett - a
konywizsgalal tervezelt hatckorét és temezesét, a kbnywvizsgalat jelentés megallapitésait, beleértve a
Tarsasag aftal alkalmazott belso kontrollnak a konywizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentas
hianyossagait is. ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025 Marcius 17.
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Szowvics Zsoh Forgacs Gabriella
Trusted Adviser Konywizsgaio és Tanacsado Kit. kamarai tag kamyvvizsgald
1082 Budapest, Baross utca £86-68. 3. emelet 11. nyilvantanasi szam: 003228
nyilvantartasi szam: 002588
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kédja:

Fellgyeleti lajstrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szama:

Tipusa:
Fojtgjo:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:
Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Jegyeinek mennyisége:

Maximdlis sajét toke:

Uzleti év:

Allianz Kotvényalap

HU0000708201

1111-360

EN-I1I/EA-211/2009.

nyilvénos

nyiltvég, értékpapiralap, kotvényalap

a nyilvantartésba vételtél hatarozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazddlkodd szervezetek, és egyéb
szervezetek vasdrolhatjak

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac
novekedésébdl, ezzel kozéptavon az dllampapir befektetéseket
meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban magasabb
kockdzati szint mellett.

dematerializdalt, névre szolo

1-

Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kertlhetnek kibocsatdsra
Nincs meghatdrozva

megegyeznek a naptdri évekkel

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szama:

Allianz Kétvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdésdg Budapest
2008. dprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szadma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épllet

1989. dprilis 18.
a Févdrosi Birdsag, mint Cégbirdésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezet6 forgalmazoé adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. dprilis 18.
a Févarosi Birésag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdldja

Székhelye

Kamarai szdma

A konywvizsgdlatért felelés személy
MKVK tagsdagi nyilvantartdsi szdma

Pénzlgyi mindsités szadma

Allianz Kétvényalap

2024

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és Tandcsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



|. Vagyonkimutatds

2023.12.31 2024.12.31
Dorab  Nevértek  ore” NEOSHOZIE oy parab  Nevertek pevize: Nenfoffnzttiz:"ék Szazalék
Banki egyenlegek HUF 2988270 1,57% HUF 3809856 3,99%
Folydszamla, készpénz HUF 2988270 1,57% HUF 3 809 856 3,99%
Lekotott betétek HUF (¢} 0,00% HUF 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 188 403 174 98,73% HUF 92 122 451 96,48%
Diszkont kincstarjegyek
D240626 900 9000 000 HUF 8734014 4,58% (0] [0} HUF [0} 0,00%
D240821 1500 15000000 HUF 14398 110 7,55% (] [0} HUF [0} 0,00%
D250821 [¢] o HUF (¢} 0,00% 500 5 000 000 HUF 4 837 590 5,07%
Allamkotvények
2026/H 200 2000 000 HUF 2205348 1,16% 500 5 000 000 HUF 5370615 5,62%
2027/A [} o HUF 0] 0,00% 300 3 000 000 HUF 2765301 2,90%
2028/A 267 2670000 HUF 2810730 1,47% 1000 10000 000 HUF 10244 310 10,73%
2028/B [¢] (¢} HUF 0] 0,00% 400 4 000 000 HUF 3925992 4,11%
2031/A [¢] o HUF o 0,00% 200 2 000 000 HUF 1689776 177%
2032/A 395 3950000 HUF 3672505 1,92% 200 2 000 000 HUF 1795138 1,88%
2032/G 3679 36790000 HUF 34520020 18,09% 2200 22000000 HUF 20193 029 21,15%
2033/A [} (0] HUF 0] 0,00% 900 9 000 000 HUF 6748 578 7,07%
2034/A [¢] (¢} HUF o 0,00% 433 4 330 000 HUF 3138435 3,29%
2035/A 1385 13850000 HUF 14 944 206 7.83% 200 2 000 000 HUF 2093588 2,19%
2038/A 600 6000 000 HUF 4248 048 2,23% (] (0] HUF (0] 0,00%
2041/A [} o HUF o 0,00% 200 2 000 000 HUF 1285430 1,35%
2051/G 1201 12010000 HUF 8 690 100 4,55% 601 6010 000 HUF 4076270 4,27%
Allam dltal garantdlt pénzintézeti kétvények
EXIM 2025/3 500 5000000 HUF 5429 675 2,85% (] (0] HUF (0] 0,00%
EXIM 2027/2 o] 0] HUF 0] 0,00% 263 2 630000 HUF 2739519 2,87%
EXIM 2028/1 138 1380000 HUF 1573153 0,82% 138 1380 000 HUF 1485 802 1,56%
MFB202511/1 1026 10260 000 HUF 10331707 541% (] [0} HUF o} 0,00%
MFB202610/1 87 870 000 HUF 917728 0,48% (0] [0} HUF [0} 0,00%
MFB202704/1 836 8360000 HUF 7882126 4,13% 0 (0] HUF (0] 0,00%
MFB202710/1 1000 10000 000 HUF 8670510 4,54% (] (0] HUF (0] 0,00%
MFB202803/1 84 840 000 HUF 882111 0,46% 84 840 000 HUF 923110 0,97%
MFB202905/Z [¢] o HUF o 0,00% 62 620 000 HUF 649 910 0,68%
MFB202910/1 380 3800000 HUF 3337251 1,75% 380 3800 000 HUF 3539008 3,71%
MFB203304/1 656 6560 000 HUF 5326392 2,79% (] (0] HUF (0] 0,00%
Jelzdloglevelek
EJBFN27/A 7 70 000 HUF 61280 0,03% 7 70000 HUF 62 250 0,07%
EJBFN27/B 150 1500000 HUF 1572749 0,82% 150 1 500 000 HUF 1537497 1,61%
EJBFN28/A 1000 10000 000 HUF 8461110 4,43% (0] (0] HUF (0] 0,00%
EJBFN29/A 60 600 000 HUF 495327 0,26% 60 600 000 HUF 489 833 0,51%
ERSTE 30A 282 2820000 HUF 3215906 1,69% 282 2820 000 HUF 3035220 3,18%
FJ26NFO1 200 2000 000 HUF 1896226 0,99% (0] [0} HUF o} 0,00%
FJ28NFO1 75 750 000 HUF 613088 0,32% (0] [0} HUF o} 0,00%
MJ33NFO1 102 1020000 HUF 1177 400 0,62% 0 (0] HUF (0] 0,00%
TJ24NF02 16 160 000 HUF 164 546 0,09% 0 (0] HUF (0] 0,00%
TJ25NVO01 250 2500 000 HUF 2566378 1,34% (] (0] HUF (0] 0,00%
TJ26NF02 44 440 000 HUF 373199 0,20% (0] o} HUF [0} 0,00%
TJ36NFO1 6 60 000 HUF 40952 0,02% 6 60 000 HUF 41 654 0,04%
TZJ27NF1 1903 19030000 HUF 16 850 837 8,83% 503 5030000 HUF 4597 375 4,82%
TZJ32NF1 133 1330000 HUF 1228737 0,64% 0 (0] HUF (0] 0,00%
UCJBF 2029/A 987 9870000 HUF 10584 608 5,55% 387 3870 000 HUF 4308 746 4,51%
UCJBG 2029/A 49 490 000 HUF 527 097 0,28% 49 490 000 HUF 548 475 0,57%
Befektetett eszk6z6k Gsszesen HUF 191391 444 100,30% HUF 95932307 10047%
Kovetelések HUF 537 0,00% HUF 652 0,00%
Kotelezettségek HUF 567 533 0,30% HUF 453 010 0,47%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) HUF 190 824 448 100,00% HUF 95479 949 100,00%
Allianz Koétvényalap e}
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Januér
Februar
Mdrcius
Aprilis
Mdjus
Janius

Julius

2024

Augusztus

Szeptember

Oktober

November

December

I A forgalomban lévo befektetési jegyek szdma

Nyito Allomany

112175 805
111 406 424
111516 428
111523 167
111523 167
111523 167
111549 107
110 337 940
109 416 683
107 142 561

53423133

53971991

Forgalomba hozatal

1081719
110 004
228 784

0

0
25940
0

393 923
551050
0

548 858

2731

Visszavdltas Zar6 dllomany
1851100 111 406 424
0 111516 428
222 045 111 523 167
0 111 523 167
0 111523 167
0 111549 107
1211167 110 337 940
1315180 109 416 683
2825172 107 142 561
53719 428 53423133
0 53971991
0 53974722

IIl. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Allianz Kétvényalap

2024

2004 Az Alap §ajét tokéje
forintban
2023.12.31 190 824 448
2024.01.31 190119 429
2024.02.29 189153 027
2024.03.31 187252513
2024.04.30 185136 625
2024.05.31 188 258 121
2024.06.30 190289 884
2024.07.31 194342 987
2024.08.31 194363 597
2024.09.30 192718 577
2024.10.31 92 661 565
2024.11.30 96 619 890
2024.12.31 95479 949
9

Egy jegyre juté sajdt toke
(nettd eszkozérték) forintban
1,7011195
1,7065392
1,6961898
1,6790459
1,6600732
1,6880629
1,7058844
1,7613433
1,7763616
1,7987117
1,7344839
1,7901858

17689753



IV. Az Alap dsszetétele
2023.12.31 2023.12.31 2023.12.31 2024.12.31 2024.12.31 2024.12.31
egyes eszkozok a  egyes eszkozok az egyes eszkdzok a  egyes eszkozok az oOsszes eszkozhoz

egyes eszkdzok B Yy - . egyes eszkozok ; . " . . . -
L R netto eszkozérték osszes eszkoz s X nett6 eszkozérték LG viszonyitott arnyanak
értéke forintban L, L. értéke forintban L, L. L,
aranyaban aranyaban ardnyaban aranyaban valtozdsa a
té én hivatal j tt

C[] ozsldem |Iv§1 q osan ,Jegyze 0 0,00% 0,00% 0,00%

atruhdzhaté értékpapirok

rTwos s[zobolyolzoFt p|0c9nforgotmozott 0 000% 000% 000%

atruhdzhatd értékpapirok

g koze,lmult/b?n lforgot[moba hozott 0 000% 0.00% 000%

atruhdzhaté értékpapirok

b Gtruhdzhaté értekoanirok
egyéb dtruhdzhato értékpapiro 0 000% 0,00% 0,00%

(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 188403 174 98,73% 98,44% 92122 451 96,48% 96,03% -
41

betétek és folydszdmla 2988270 157% 1,56% 3809 856 3,99%
befektetett eszkdzok Osszesen 191391444 100,30% 100,00% 95932 307 100,47% 100,00% 0004
kovetelések 537 0,00% 652 0,00% -
kotelezettségek 567 533 0,30% 453010 047% -
Sajdt téke (nettd eszkozérték) 190 824 448 100,00% 95 479 949 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2024.12.31 adatok (eFt-ban)
folyoszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 333
vasarolt ertékpapirok utan kapott osztalék/kamat 11410
vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 11 801

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltas arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége 2179
devizavdltds darfolyamvesztesége

befektetésekbol szarmazé jovedelem 21365
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -1704
fellgyeleti dij -63
konywvizsgdlati dij -667
bankkoltség -1
kezelési koltségek -2435
letétkezelési dij -170
KELER dij -171
letétkezeld dijai -341
egyéb dijak és adok -165
netto jovedelem 18424

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszdmla valtozdasai

nyitd darabszdm 112176
novekedes 2943
csokkenés -61 144
zar6 darabszam 53975

befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

nyito értékelési kilonbozet 14040

novekedés 138522

csokkenés -149 081

zaro értékelési kilonbozet 3481
Allianz Kétvényalap 11
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VI. Az elmalt harom iizleti év adatai

2022.12.31 2023.12.31 2024.12.31
nettd eszkozérték forintban 276492481 190 824 448 95479 949
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

1,3728031 1,7011195 1,7689753

forintban

VII. Szdrmaztatott iigyletek leirasa

Az Alap 2024. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldsdra

haté fontosabb tényezék

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mUkodésében 2024. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrédl valamint
egyes pénzUugyitdrgyu torvények modositdsardl szold 2014. évi XVI. torvény 139.§(1)
bekezdésének f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Kotvény Befektetési Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap,
az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési
szabdlyzata 2024.02.05-i hatdllyal — dsszhangban a Kbftv. 72. § (4) bekezdésében
foglaltakkal — médositdsra kerdlt.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetédket a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzUgyi tdrgyld torvények maoddositdsarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn, hogy az Allianz
Hungdria Zartkorlen Makodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt. egyedli
részvényese 1/2024.07.15. sz&dmuU hatdrozataval 2024. szeptember 1. napjatol 2029.
szeptember 1. napjdig terjedd idétartamra, megvdlasztotta a Tdarsasdg lgazgatdsdgdnak
tagjavd Fekete Attilat és Partl Zoltant. Az egyik Fellgyeld Bizottsdg tag lakcime mddosult.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkroél és kezeléikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targyld torvények moédositdsardl szoldé 2014. évi XVI. torvény 139, § (1)
bekezdésének b.) és f.) pontjdban, tovdbbd - a 55/2024 Korm. rendeleten alapuld
valtozdsok esetében a 78/2014 Korm. rendelet 51/A. §-dban foglaltakra figyelemmel — a
Kbftv. 139. § (3) bekezdésében foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket, hogy
az Allianz Kotvényalap, az Allianz Rovid Kotvényalap, az Allianz Hazai Indexkovetd
Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata maddositdsra kerdlt 2024.09.30-i
hatdllyal, illetve a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szold
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78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) modositasarol szold 55/2024. (Il 7.) Korm.
rendelettel megdllapttott rendelkezések  2024.09.01-ét6l  keridltek  alkalmazdsra,
osszhangban a Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltakkal. Az Alapok Tdjékoztatdi és
Kezelési Szabdlyzataiban - a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl szold 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) modositasarol szold
55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott rendelkezések (igy az Alapok nevei,
elsédleges eszkdzkategdridi, a rendelet mdédositdsdval osszefliggd befektetési szabdlyok),
illetve a szocidlis hozzdjdaruldsi adordl szold 2018. évi LIl torvény vdltozdasai, tovabbd az
Alapkezeld, letétkezeld, forgalmazd adataiban és egyéb informdcidkban, fogalmakban,
jogszabdlyi hivatkozdsokban, fejezetcimekben tortént aktualizéldsok 2024. szeptember 01.
napjdval, mig - a tartdsi idére, a konyvvizsgdldi dijakra és az egyéb befektetési szabdlyokra
vonatkozd modositdsok 2024. szeptember 30. napjdaval [éptek hatdlyba.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

2024. év sordn a portfdlid dsszetételében a 78/2024. (lll. 14.) Kormdnyrendelet mddosuldsa
miatt tortént valtozds, az alap egyes portfolidelemeinek maximdlis, illetve minimalis ardnyai
valtoztak.

Egyesdilt Allamok

A harmadik negyedévben az év/év médon szadmolt GDP-bévilés csak enyhén csokkent, 2,7%
lett. A munkanélkuliségi rata 2024 elején még emelkedett kissé, de nydr 6ta nem mozdult el
lényegesen, decemberben is historikusan erds szinten, 4,1%-on dallt. A bérndvekedés az
inflaciés célhoz képest tovdbbra is magas, 4% koruli. Az inflacié tavaly az elsé félévben 3%-
3,5% korul ingadozott, majd juliusban kerult 3% ald, azéta 2,5%-3%-0s adatok jottek ki. A
szolgdltatdsok dremelkedése tovdbbra is magas szinten ragadt, itt a munkaerdpiac
feszitettsége az egyik f& ok.

A Fed egy évig 5,25%-5,5% szinten tartotta a rovid kamatokat. A juliusi Glésen mar a piaci
szerepldk egy része vart egy 25 bdzispontos kamatvagdst, azonban a Fed évatosabb volt.
Augusztusban érkezett egy vdrtndl lényegesen rosszabb munkaerdpiaci és kedvezdbb
inflacids adatsor, ami nem csak meggydzte a dontéshozdkat szeptemberben a kamatvagds
szukségességérdl, hanem egyenesen nagyobb, 50 bdzispontos [épés mellett dontottek.
Azota 25 bdzispontos Utemben folytatddott a lazitds, decemberre 4,25%-4,5% szintre értlnk.
A mérlegleépités (QT) Uteme juniusig havi 95 milliard dolldr volt, azdta ez 60 milliGrdra
csokkent.

A 2024. év eleji makroadatok nem igazoltdk vissza az optimista kamatvagdsi varakozdsokat,
igy az elsé félévben inkdbb hozamemelkedést ladttunk. A gyengllés megdlldsat, majd a lassu
fordulatot tdmogathatta a Fed QT mérséklése is, illetve az is, hogy dprilistél az inflacio
ereszkedésbe kezdett. Ezt kdvetden julius kdzepén a vartndal alacsonyabb, 3%-ra mérséklédd
inflacidhoz kothetéen egy kotvénypiaci erdsodés bontakozott ki, amit Ujabb adatok
erésitettek. Az oktéber elején megjelent gazdasdgi mutatdk azonban gyors gyengulést
hoztak, és év végéig a Fed kamatpdlydra vonatkozd optimista eldrejelzések kidrazoddasaval
egy folyamatos eladdi nyomds érvényesult a kotvénypiacon.
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Eurdzéna

Az eurdzéna harmadik negyedéves GDP novekedése év/év alapon kissé emelkedett, 1%
kozelébe ért. A fogyasztdi bizalmi index tovdbbra is igen nyomott szinteken 4ll, az ipari
termelés kapcsdn sem latni még fordulatot. A munkanélkiliségi rata 2024-ben keveset
valtozott, de azért minimdlisan csokkent. Az eurdzéndra is igaz, hogy az infldcid a nydri
hénapokig inkdbb csak stagndlt. Az augusztusi érték mar az EKB céljdnak kozelébe ért, és
azdta is 2% korUli értékeket lathattunk. A maginfldcid csokkenése a szolgdltatdsok alindexe
miatt a régidban is egy lassabb folyamat, de mdr 3% ald ért ez a mutatd is.

Az EKB 2024. juniusig tartotta 4%-on az irdnyadonak tekintett betéti kamatdt. Ekkor inditotta
meg a kamatcsokkentéseket egy piac dltal is vart, 25 bdzispontos vagdssal. A juliusi Ulés nem
hozott elmozduldst. Azéta azonban 25 bdzispontos [épéskdzokkel folytatddott a lazitds,
decemberben 3%-ra értink. A kordbbi években végrehajtott dltaldnos céll értékpapir-
vasarldsok (APP program) fenndlld dllomdanydt az EKB mdar 2023. mdarciustdl nem fektetette
be Ujra, az dsszmennyiség igy a lejdratokkal megegyezd Utemben csokken. A pandémids
eszkdozvasdrlasi program (PEPP) lejaratait az EKB még 2024. elsé félévben teljesen
megUijitotta. A mdsodik félévben mdr csak részlegesen, havi 75 millidrd eurd
Allomdanycsokkenést megcélozva fektettek be, 2025-ben pedig a tervek szerint mar
egydltaldn nem lesznek vasarldasok.

Az USA dllampapirpiacndl latott mozgdsok az eurdzéndban is hasonld mintdzatot mutattak,
bdr a negyedik negyedévben kicsit elvaltak a tengerentlltdl, mert a gazdasdgi és infldcids
adatok az EKB kamatvagdsok felé mutattak tovdbbra is, igy itt nem volt olyan drasztikus
kamatvagds-kidrazoédds, mint amit az USA esetében emlitettlnk.

Magyarorszdg

A KSH a harmadik negyedévre csalddast kelté GDP adatokat kozolt, az év/év novekedés is
negativ lett (-0,8%). A kiskereskedelmi forgalmi adatok 2024. janudrtdl mdr pozitiv
tartomdnyban voltak, mdrciustél érzékelhets, de azért visszafogottnak nevezhetd 3%-4%
korali novekedést publikaltak. Az ipari termelési adatok sem kedvezok, lényegében két éve
negativ kozléseket lattunk csak. A munkanélkUliségi ratdban 2022 mdsodik felétdl latszott
egy gyenguld tendencia, 2024-ben viszont ez megdllni latszott, 4%-4,5% korul szorddtak az
adatok. Az inflacié 2024-ben mdr nagyrészt a toleranciasdvon belll tartézkodott. Az utolsd
negyedévben trendszerlen gyenguloé forint és addhatdsok miatt a kovetkezd hénapokra az
MNB emelkedé, idélegesen 4% folé novekvd pénzromldsra szadmit.

Az els6 negyedévben lezdrult a gyors kamatvagdsok (alkalmanként 75-100 bdzispont)
idészaka. A mdsodik negyedévben még osszesen 125 bdzispontra volt mozgdstér, a
harmadikban mdr csak két alkalommal, dsszesen 50 bdzispontot vagott az MNB. Az utolsd
hdrom hénapban 6,5%-on tartottdk az alapkamatot.

A magyar kotvénypiaci alapvetéen kovette a fejlett piacokat. A novemberben jelentésen
beer6sodd német kdtvénypiaccal is egyUtt tudtunk mozogni, amiben szerepet jatszhattak
szabdlyozdi hatdsok (extraprofit add csokkentés miatt banki és ezuttal mdr biztositéi
vasdrldsok is) és technikai elemek (kamatfizetések lejaratok, MAX index vdltozdsa, év
végével csokkend dllampapir-kibocsatdsi aktivitds és novekvd befektetdi pénzkoltési
hajlanddésag) is. December elsé hetében negativan hatott, hogy a Moody’s hitelmindsitd
Magyarorszdg mindsitésének kildtdsat negativra valtoztatta, de az ezt kovetd Fitch [épés
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(kilatdas stabilra javitasa) ezt ellensulyozta.

A fix allamkotvények aukcidja az év sordn jellemzéen magas kereslet mellett zajlott, az ot
éves futamidd volt sokszor a legkeresettebb, mivel a banki vdasdrldsoknaok az a
legkedvezdébb szegmens. A mdsodpiacon erds volt még az érdeklédés év végén a 2030-
2034-es lejaratokra is. A hozamgorbén jelentés eldrazdsok alakultak ki ennek hatdsdra,
amelyek j& eséllyel megszinnek 2025 elején, mivel az AKK hangsulyt fektet a nem
benchmark papirok kibocsdtdsdra is a forgalmazdi igények szerint. A 2025-06s kibocsatdsi
terv amugy is nagyobb 6sszegben tartalmaz forint intézményi aukciokat.

A DKIJ-k piacdn oktéberben volt egy kis visszarendezédés, de decemberben a vartnak
megfelelden jelentds rali bontakozott ki. A valtozd kamatozdst dllampapirok piacdn is erds
volt a kereslet, mivel ezek a rendszeres dtdrazddds miatt jol illeszkednek a bankok és
biztositok eszkdz-forrdsmenedzsmentjébe.

Az allamilag garantalt forint kotvények 2024-ben kisebb 0sszegben kerultek a piacra, mint a
megeldzd évben, igy a feldruk is alacsonyabb lett. A hazai jelzdloglevél-piac is némileg
visszafogottabb volt 2024-ben, a kockdzati feldr itt is szUkult.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozé informaciok

Az Alap 2024. évben tdkedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozsi ligyletek leirdsa

Az Alap 2024. évben értékpapir finanszirozdsi tgyletet nem kotott.

Egyéb informdciok
Az Alap 2024. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzUgyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdgi preferencidval
sem rendelkezik.

Az Eurdépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjdn az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kertlnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozdé dtlagos foglalkoztatotti [étszdm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorlen rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmitényezdket éré kdros hatdsokra vonatkozéan szdmszerlsit6, az Alapkezeld dltal
figyelembe veheté adatok, informdaciok.
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Az Alap 2024. évi eredménykimutatdsa

i‘;:“ A tétel megnevezése El6z6 év | Modositasok | Targyév

a b c d e

[ Pénziigyi miiveletek bevételei 38129 23 544
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 19773 2179
11 Egyéb bevételek

[\ Miikodési koltségek 3679 2 856
V Egyéb raforditasok 117 85
\i Fizetett, fizetendé hozamok

[ Vil TARGYEVI EREDMENY 14560 | 18 424 |
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