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Az Allianz Hazai Indexkévetd Alap bemutatésa
Az Alap célio, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
drfolyammozgdsdt a BUX indexen keresztGl passzivan kovetve, ezen

részvények
index

at a BUX indexet alkotdé magyar részvények alkotjck, illetve ezen részvények
arvéltozdsabdl addodd kockdzatokat tikrozd eszkdzdk (szdrmaztatott eszkdzodk)
alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott
vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2025.03.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 3,0886699 Ft
ISIN kod HU0000708375

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockdézati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

indexkovetd befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi
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MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Nett6 eszkozérték és az arfolyam alakuldasa
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Az alap befektetéseinek megoszldasa
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A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt,
Richter Gedeon Nyrt,, MOL Nyrt.

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Az elmult id6szak eseményei

Mérciusban folytatddott a korrekcid a tengerentilon. A ho elejétdl élesedd vamok
(Kanada, Kina, Mexikd) bejelentésének hatdsdt a késébbi enyhités (USMCA-n
bellli termékekre vonatkozoé tlrelmi idé) sem enyhitette érdemben. Emellett az
acél és aluminium, valamint a gépjarmUimport esetében is 25%-0s vamtétel kerdilt
bevezetésre. Aprilis elején raaddsul Gjabb bejelentések (kdlcsdnds vamok”)
varhatok.

Az USA-ban a 2024 Q4-es GDP novekedést még felfelé modositottak (2,4%-ra), de
sorra jonnek a lassuldsra utald jelek. Tébb bizalmi index (Conference Board,
University of Michigen) és a kiskereskedelmi fogycsztas alakuldsa is errél
tandskodik. A FedeX szdéllitményozd cég is csdkkentette profitvarakozdsdat, ami
szintén rossz eldjel.

Tovabbra is a technoldgia szektor volt a leggyengébb. Mélypontjén jart 10% feletti
minuszban is az S&P 500 a historikus cstcsdhoz képest. Trump és Bessent
nyilatkozatai alapjén éket ez nem zavarja, a hosszabb célokat helyezik elétérbe
(vamok, kormdnyzati appardtus csokkentése). A FED nem vdltoztatott az
alapkamaton, de a mennyiségiszigoritds (QT) feltételein enyhitettek.

Az orosz-ukran tlzszlnet vonatkozdséban nincs érdemi elérelépés. A ho eleji
sikertelen Trump-Zelenszkij taldlkozo utén dsszezdrtak az EU-s vezeték, aminek
eredményeként jelentés védelmi és infrastrukturdlis beruhdzdasok indulhatnak.
ReArm Europe néven ez akdr 800 Mrd eurdt is jelenthet a kévetkezé 5 évben.
Németorszadgban megallapodds szlletett az addssdgfék lazitdsardl, aminek
hatdsdra 500 Mrd eurés infrastruktira és 400 Mrd-os védelmi csomag valdsuthat
meg. Az EKB a vartnak megfeleléen 25 bdzisponttal csdkkentette az alapkamatot.
Az S&P 500 5,8%; a DAX 1,7%-kal stllyedt a honap sordn, a BUX értéke viszont
1,8%-kal feljebb kertlt. A divergencia egyre latvényosabb, az S&P 500 4,6%-kal
ker(lt lejiebb idén, mikdzben a DAX 11,3%; a BUX pedig 11,8%-kal tudott erésodni.
2024 Q4-ben sem okoztak csaldéddst az OTP (5,1%) szamai. A vart feletti bevételek
ellensulyoztdk az egyszeri tételek miatt megugré céltartalékoldst. A profit 250 Mrd
forint lett, a teljes évben ezzel elérve az 1.076 Mrd-ot. A részvény (j historikus
csucsra ment, am hoé végéhez kdzeledve a nemzetkdzi kdrnyezet romldsa és az
NGM banki dijakra vonatkozé arstop terve korrekciét hozott.

A MOL (1,7%) kisebb mértékben erésoddtt. Somogysdmson hatdraban U
kéolajmezot fedeztek fel, ami napi 1200 hordéval ndvelheti a kitermelést (teljes
volumen kb. 1%-a).

A nemzetkdzi gyogyszerszektorhoz hasonléan (it is felmerilt a vamok 6tlete)
gyengén teljesitett a Richter (-4,8%). A cégre vonatkozdé hirek ezt nem indokoltdk.
is évente 200 m eurdnyi alaposztalékot igérnek.

Az MTEL (2%) jart 1.800 forint kdrnyékén is, amit a még 2024-es keretbdl
fennmaradd sajdtrészvény vésarldsok is segitettek. Ezt kovetéen elromlott a
hangulat, miutén Nagy Marton a tavkdzlési, mobil- és internetszolgdltatdsi dijak
legaldbb 10%-os csdkkentését tartja indokoltnak.

Az alap 6sszetétele

Forint Szazalék

Folydszamla, készpénz 14 687 876 0,33%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkstvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 4479013774 99,56%
Befektetett eszkdzok sszesen 4493 701 650 99,89%
Kovetelések 5043262 0,11%
Nettd eszkozérték 4498 744 912 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstél*
Alap 1,63% 11,28% 18,99% 33,33% 7,71%
Benchmark 1,77% 11,80% 20,01% 35,64% 9,68%

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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