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Az Allianz Hazai Indexkdveté Alap bemutatdsa

Az Alap célio, hogy a Budapesti ErtéktSzsdén forgalmazott részvények
Grfolyammozgdsat a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfolidjénak kozel 100%-
4t a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények
Grvaltozasdbdl adddd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjdk, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott
vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Allianz Hazai Indexkoveto Befektetési

Az elmult id6szak eseményei

Nagyrészt Trump megnyilvanuldsai, ezen belll is féként a vamokkal és a
béketdrgyaldsokkal kapcsolatos hirek voltak meghatarozéak februarban. A
honap végéhez kozeledve emellett az amerikai névekedéssel kapcsolatos
félelmek keriltek elétérbe. Marcius 4-t6l ténylegesen élesedhetnek a Kanaddra
(25%), Mexikora (25%) és Kindra (+10%) kivetett vamok. Rdaddsul sorra gyenge
adatkdzlések érkeztek a tengerentilrél. A Conference Board fogyasztdi
hangulatindexe jelentésen visszaeset, amit a vartnél magasabb janudri inflacios

adat (3% év/év) mellett a DOGE dltal kdzszférdban tervezett elbocsdtdsok is
indokolnak. Mdr a janudri kiskereskedelmi értékesités is vart alatt alakult (-0,9%
ho/ho), a Walmart pedig Q1l-re gyenge eldrejelzést kozolt. Az Nvidia vartndl
kedvezébb szamai ellenére a technologiai szektor tovdabbra is alulteljesité.

Az alap fébb adatai 2025.02.28 Eurépdban a béketargyaldsokrol sz6ld hirek tovabbra is javitottdk a hangulatot,
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték 3,0390080 Ft am Trump és Zelenszkij sikertelen hé végi taldlkozojat latva a megdllapodds
ISIN kéd HU0000708375 tévolinak tlnik. Az biztossé valt azonban, hogy az EU orszégoknak jelentdsen
Alap fajtdja indexkdveté befektetési alap (legalabb a GDP 3-35%-dra) kell névelni védelmi kiaddsaikat. Ennek hatdséra
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd tovébb  szdrnyaltok a  fegyvergydrtdshoz — kotheté  cégek  részvényei.

Németorszdgban az elérehozott valasztdsokat kovetden a gydztes CDU/CSU az
SPD-vel léphet koalicidra. Az ,adésségfék” szabdlyok modositdséhoz azonban
nagyobb tSbbség (2/3) szilkséges. Ha ez sikerUl akkor fiskdlis élénkités is segitheti
az idén eddig jelentSsen felllteljesitd eurdpai részvénypiacokat.

Az S&P 500 értéke 1,4%-kal kerUlt lejiebb februdrban a hdnap sordn, a DAX 3,8%, a
BUX 2%-kal tudott erésodni. Ezzel az idei teljesitmények rendre 1,2%; 13,3% és
9,9%.

Az OTP (-2,3%) arfolyama jért a honap soran 25.000 forintndl is, azonban innen
1000 forint feletti lecsorgds kovetkezett. A mdrcius 7-én érkezé Q4-es
gyorsjelentés tovabbi impulzust hozhat.

A MOL (0,1%) mar kozzétette Q4-es szamait. A kilsé kdrnyezet egyre inkdbb
visszatér az orosz-ukrén hdbord kitdrése elétti normalitdshoz. A tisztitott EBITDA
(681,8 m dolldr) elmaradt az elemzéi vérakozastél, ami év/év 31,2%-0s visszaesést
jelez. A teljes éves 3 Mrd dollér feletti EBITDA alapjdn igy is kifizethetd lehet 250-
300 forint kozotti osztalék elemzdi vélemények szerint.

Jol teljesitett a Richter (5,9%). Bér a gyorsjelentés itt sem nyUjtott erre minden téren
okot. Az drbevétel és az EBIT is elmaradt a vdrokozdsoktol, igaz a kedvezd
devizahatdsok kdvetkeztében az adodzott eredmény (64 Mrd forint) vart feletti lett.
Tovdbbra is kimagaslott a blue chipek mezényébdl az MTEL (+15%). A Q4-es nettd
profit vart felett alakult (36 Mrd forint), ezzel a teljes éves mddositott netté profit
(162,6 Mrd forint) is meghaladta a vdrokozdsokat. Ennek 80%-dt, vagyis
részvényenként 143 forintot juttatna vissza (osztalék és részvényvasérlds
formdjaban) a menedzsment a részvényeseknek. A jovadalmazdsi politika
modosuldsa kovetkeztében jové évtdl pedig okdr mar a modositott nettd
eredmény 100%-a is kifizethetévé vélik. Az alsd hatdr tovdbbra is 60% marad.
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Az alap indulésa
Kockdzati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazo

Nett6 Osszesitett kockdzati kitettség
Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszlasa Ssazalék
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= 4G, 1% ) Folydszémla, készpénz 31111633
EGYEB, 5% Lekotott betétek O

OPUS, 3% Allamkétvények 0
\ Kincstarjegyek 0
Magyar részvények 4387 300 229
Befektetett eszkdzok dsszesen 4418 411 862

3359490
4421771352
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.

MTEL, 9%

OTP, 43% Kovetelések

RICHTER, Nettd eszkozérték

19%

Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap  3hénap  6hoénap 1év
1,79% 11,31% 18,68% 29,71%
1,93% 11,82% 19,60% 32,16%

Allianz @)

MOL, 20%

Induldstol*
7,64%
9,61%

Alap

A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzék kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Benchmark

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt - megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezels nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési
déntésért és annak kovetkezményeiért.



