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Az Allianz Hazai Indexkdveté Alap bemutatdsa

Az Alap célio, hogy a Budapesti ErtéktSzsdén forgalmazott részvények
Grfolyammozgdsat a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfolidjénak kozel 100%-
4t a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények
Grvaltozasdbdl adddd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjdk, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott

Allianz Hazai Indexkoveto Befektetési

Az elmult id6szak eseményei

Novemberben kifejezetten jol teljesitett a vezeté amerikai részvénypiac. Trump
magabiztos gyézelmét kévetéen 6.000 pont félé kapaszkodott az S&P 500. A
valasztas elétti |, Trump-trade”-bél (dolldrerdsodés, kotvényhozam emelkedés)
még kimaradtak a részvények, utdna azonban jelentés mozgdsok indultak be. A
valasztdsi igéretek (vémok kivetése, addcsékkentés, dereguldcid) féként az USA
piacokat segitette. A technoldgia, a pénzigy és a tartds fogyasztdsi cikkek (a Tesla

vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet. vezényletével) szektorai voltak a f6 nyertesei. Kézben a globdlis feltérekvé piacok,
a zéldenergic, az egészséglgy vagy az eurozonds autdszektor dltalanossagban
gyengélkedtek.

A ho mdsodik feléhez kozeledve hozott némi ellenszelet a hawkish Powell

nyilatkozat (nem kell sietnie a FED-nek a kamatvégdsokkal) és az orosz-ukran

Az alap f8bb adatai 2024.11.29 eszkaldcié (nukledris fej hordozéséra is alkalmas interkontinentdlis rakéta
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték 2,7303037 Ft kildvése). A ho végéhez kézeledve azonban ismét nyugodtabbak lettek a piacok.
ISIN kod HU0000708375 Ezt Trump pénzligyminiszter jeloltjének pozitiv fogadtatdsa segitette. Scot Bessent
Alap fajtdja indexkdveté befektetési alap kordt_)bi hedge funq manager tdrqqglotjo Trump ocjégsékkentési és vamkivetési
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd terveit, de a gazdasdgi és piaci stabilitdst helyezné elétérbe.

Az S&P 500 igy 57%-kal erdsodott a hénap sordn, idén pedig 26,5%-kal. Az
eurozénds indexek kozott a DAX 2,9%-0s teljesitménye kifejezetten erds. Ezzel idén
17,2%-kal emelkedett az drfolyom. A BUX index kiemelkedd teljesitményt nydjtott
(+5,5%), ezzel idén 28,6%-ndl jér.

A hénap soran 13,3%-kal erésédd OTP is jelentésen hozzdjérult ehhez. A Q3-as
profit (3185 Mrd) vért felett alakult. A felllteljesités féként a hitelvolumen
bévilésnek és az egyéb bevételek megugrésanak kdszénhetd. Idén mar 826 Mrd-
ndl jar a profit, a teljes éves 1.000 Mrd igy felllteljestlhet. Kevésbé pozitiv, hogy az
extraprofitadd terhelés mintegy 40 Mrd forinttal emelkedik jovére.

A MOL (2,8%) is emelkedni tudott. Q3-ban a kedvezétlen fundamentumok ellenére
(csokkend olajar, Brent-Ural kilonbozet, finomitdi marzs) a tisztitott EBITDA 4,6%-
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Nett6 Osszesitett kockdzati kitettség

Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa

4500 1 Milio HUF T 310 kala vert felett alakult (847 m doller). Ez féként & kiugroan magas kitermelési
3900 4 volumennek és finomitott termékértékesitésnek volt készénhetd. Az upstream és a
3288 7 r 2,60 downstream is vart felett teljesitett, a tobbi szegmens hozta a vartat (consumer
3000 ] services, gdz). A MOL esetében megszinik az drbevétel aréinyos kilénadé és a
2700 + + 210 banyajéradék is 2025-t6l. Szlovdkia ellenben Uj (szolidaritasi) adét vetne ki, 150-
2198 1 200 m doller kbzott ertekben. , ' ' N
1800 - 4160 A Richter (-4,1%) gyengébben teljesitett a hdnap soran. Vegyes szamokat kézolt
1500 Q3-ra a cég. A bevétel és a tisztitott EBIT (73,2 Mrd) még vért felett alakult. A
1%88 ] 1 110 lentebbi sorokat egyszeri tételek huztdk le, féként a 20,8 Mrd-os pénzlgyi
600 - ' veszteség hatdsdra.
300 A Tovabb robogott az MTEL (8%). Folytatédott a jelentés bevételndvekedés (Id
0 T T T T T T T T T T T 0,60 infléciokovetd dijkorrekeio). Emellett a koltségek csak mérsékeltebben névekedtek.
Rttt R Rt e b e e ke R Rt ettt A profit 2023 Q3 és 2024 Q3 kizott 86,4%-kal 45,9 Mrd forintra tudott erésodni, A
00000 HOOOO0OHO0OO0O10000OHOAOOO menedzsment megerdsitette a 150 Mrd forintos eredményvdrakozésdt, am ez
ANNNNRNNNNNNNNNANNNNNNNNNNNN NN béven felllteljestlhet
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszlasa Bl Suenl
n 9 . Folydszémla, készpénz 18213979 0,46%
OPUS. 3% AN 2% EGYEB, 4% Lekotott betétek 0 0,00%
97 Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL, 8% P
Magyar részvények 3914 434 579 99,63%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3932648 558 100,09%
OTP, 43% Kotelezettségek 3553051 0,09%
RICHTER, Nettd eszkdzérték 3929 095 507 100,00%
20% Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 21% . . n 7 P
1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*
" ) ) L e Alap 5,38% 6,62% 13,83% 32,18% 7,00%
A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzék kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Benchmark 5,51% 6,96% 14,77% 34,66% 8,95%

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt - megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezels nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési
déntésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz @)



