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Az Allianz Hazai Indexkoévet6 Alap bemutatasa
Az Alap célio, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
arfolyammozgdsat a BUX indexen keresztil passzivan kdvetve, ezen

részvények
index

a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjak, illetve ezen részvények
arvaltozdsdbdl adddd kockdzatokat tlkrdzd eszkdzdk (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjdk, de dllam, kézponti bank, nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott
vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az alap fébb adatai 2024.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,5909394 Ft

ISIN koéd HU0000708375
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Az alap indulésa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Netto eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa
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Az alap befektetéseinek megoszlasa
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A portfélid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatéi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyiitt — megtekinthetd a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizdrélag tajékoztatdsul szolgal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Hazai Indexkoveto Befekteteési

Az elmult id6szak eseményei

Oktober elsé felében még sikerilt az Gjabb cstcsdontés (5.865 pont), a hd mdsodik
felében mar elbizonytalanodds latszott az S&P 500 index esetében. A tovébbra is
erés tengerentuli gazdasdgi adatok, a geopolitikai kockazatok cstkkenése (Izrael
igérete szerint nem vesz célba irdni olaj és nukledris létesitményeket) és az
Osszességében vart felett alokuld Q3-as vdllalati eredmények a ndvekedés
irdnydba hatottak. Az aggregdlt eredmény eddig 6,7%-kal meghaladja a
varakozdst, ami 8,3%-0s ndvekedést jelez év/év alapon. Az erés gazdasdgi adatok
hatéséra azonban lejjebb kerlltek a FED kamatcsdkkentésekre vonatkozd
varakozdsok, mikdzben Trump ndvekvd elndkvdlosztdsi  esélyei is  a
hozamndvekedés irdnydba hatottak. Emellett még a dolldr is jelentésen erésédott
(,Trump trade”). Ez a kornyezet ellenszelet jelentett a részvényeknek, féként a
feltérekvé piacokon. A VIX (félelemindex) ismét 20 folé emelkedett. Még azok a
részvényszektorok sem tudtak érdemben erésddni, melyek a vérakozdsok szerint
profitélhatnok  Trump  gyézelmébél (bank, energia, infrastruktara, kis- és
kézépvdllalatok). Az egészségligy ellenben alulteljesitett (Trump csdkkentené a
gyogyszerek és egészségligyi szoltdltatdsok drait).

Az S&P 500 1%, a DAX 1,3%-0s minuszban zdrt, a BUX értéke nem vdltozott
érdemben ho/hé alapon. Idén ezzel rendre 19,6%; 13,9% és 21,9% a teljesitményik.
Az OTP (0,1%) drfolyama is csak minimdlisan valtozott. Az ukrén hadiadd
emelkedése (bankok esetében 50%-ra) kisebb negativum. Az &sszességében
kedvezé kilatasoknak kdszénhetden tobb elemzé is célarat emelt az idészak
sordn, igy mar 22.000 forint felett jar a 12 havi Bloomberg elemzdi célar.

A MOL (-2,4%) tovdbb gyengélkedett a honap sordn. Az orosz olajelldtas miatti
kockdzatok megitélésén nem javit, hogy a beruhdzdsok cstszdsa miatt a
tervezetthez képest 1 évvel késébb (2026 végére) lesz képes a cég 100%-ban
levalni az orosz beszerzésrél Jelenleg a szlovdk és a magyar finomitéd 30-40%-ban
képesek egyéb tipusl nyersanyagot finomitani. Pozitivum, hogy a fejlesztési
koltségek a kordbbi 500-700 m dolldros tervezett sav aljan alakulhatnak.

A Richter nydr 6ta tartd ralija lefékezett (-1,4%). Ez inkdbb a szektor gyengébb
nemzetkdzi megitélésének tudhaté be, mint az egyedi fundamentumok
romlésénak. A Richter és a Bio-Thera kizarolagos kereskedelmi megdllapoddst
kotott a Stelara (féleg autoimmun betegségek kezelésére szolgdld) bioszimiléris
készitményre. Emellett (j kutatdsi és fejlesztési egylttmikodésrél dllapodtak meg
az Abbvie-vel neuropszichiatriai betegségek vonatkozdsdban. Az amerikai partner
kozlése szerint a Vraylar forgalma ismét valamivel vart alatt alakult (875 m dollar
vs vért 903) Q3-ban. Azonban ez még igy is 17%-0s névekedés év/év alapon.

Az MTEL (2,1%) megdllithatatlanul menetelt tovdbb. A Concorde elemzéje 1.513
forintra emelte 12 havi céldardt. Emellett a cég megdllapodott az érdekvédelmi
szervezetekkel. 2025-t5l dltagosan 6%-kal emelik a dolgozok bérét és egyszeri
jutalmat fizetnek 2024-ben. Cserébe 120 f6s elbocsdtds kdvetkezhet.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folyészdmla, készpénz 27 081 395 0,73%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Magyar részvények 3709101 045 99,73%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3736 182 440 100,46%
Kotelezettségek 16 935 242 0,46%
Nettd eszkdzérték 3719 247 198 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,18% -0,56% 7,40% 29,38% 6,66%
Benchmark -0,04% -0,25% 8,40% 31,82% 8,61%
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