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Az Allianz Hazai Indexkdveté Alap bemutatdsa

Az Alap célio, hogy a Budapesti ErtéktSzsdén forgalmazott részvények
Grfolyammozgdsat a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfolidjénak kozel 100%-
4t a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjdk, illetve ezen részvények
Grvaltozasdbdl adddd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjdk, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott
vagy garantdlt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.
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Az elmult id6szak eseményei

A szezondlisan gyengének szémitd szeptember egybdl eséssel indult a
részvénypiacokon, késébb azonban visszatért a jokedv. Az S&P 500 a ho eleji 4%
kordli korrekcidt kovetéen felpattant, majd az ezt kéveté hegymenetben Ujabb
historikus cstcsra emelkedett (5.745 pontig). Kezdetben tovdbbra is a gyengébb
gazdasdgi adatok (Id. munkaerdpiac, feldolgozdipari menedzserindexek) miatti
névekedési félelmek voltak leginkdbb fokuszban. Emellett a technoldgici szektor
tobb szerepléje (kdzte az Al rali zdszlévivé Nvidia) esetében sem gydzték meg a
befektetSket a negyedéves jelentések és kommentdrok. A kedvezd augusztusi USA
inflécios adatot (2,5% év/év) kovetéen azonban fordulni tudott a hangulat. A FED
50 bdzispontos kamatcsokkentése tovdbb erésitette az optimizmust. A nydron
elgyepdlt technoldgiai szektor ismét felllteljesitett, mig egyes defenzivebb
szektorok (napi fogyasztdsi cikkek, egészségligy) lemaradsk voltak.

A hé végi kedvezd hangulathoz az Ujabb széleskorl kinai gazdasdgélénkitd
csomag (,bazooka") bejelentése is hozzdjdrult. Ez kamatcsokkentéssel, az ingatlan
és részvénypiac helyzetének javitdsaval prébalja javitani a fogyasztdi hangulatot,
beinditani a belsé keresletet és ellzni a deflacios félelmeket. Bar az elemzdék
megosztottak ennek sikerével kapcsolatban, révid tavon jelentés volt a hatésa a
kinai részvényekre (shortzdrdsok, spekulativ tékedramlésok).

lgy végil az S&P 500 2%; a DAX 2,2%; a BUX pedig 1,4%-kal tudott emelkedni a
hénap sordn. Idén ezzel rendre 20,8%; 15,4% és 22% a teljesitményUk.

Az OTP (2%) szémadra is gyengén indult a hénap, késébb azonban jot tett a
nemzetkdzi kdrnyezet jovuldsa. Emellett belekezdtek az Ujabb 60 Mrd forintos
részvényvasarldsi program végrehajtdsdba is. Pozitiv tovabbd, hogy Ujabb 105 m
dollérnyi osztalékfizetés érkezhet az orosz lednybanktdl Kevésbhé érvendetes,
hogy Nagy Mdrton kérése alapjan ,Onkéntesen” 5% ald kéne szoritani a
bankoknak a lakdashitelek THM szintjét.

A MOL (-1%) gyengélkedése mogott az ipardgi kdrnyezet romlésa (olajdrfolyom

§£2988 ] Millié HUF T 310 stllyedése, finomitéi marzsok szikulése), az adoterhek potencidlis névekedése és
3600 4 az orosz olajelldtas miatti bizonytalansag is meghlzédik. Szeptember 9-tél mér a
3300 + - 260 fehérorosz hatdron a cég birtokaba kerll az orosz alapanyag (Lukoil szankcio
3988 b kikerllésére). Ez a koltségek és a szdllitdsi kockazatok emelkedését vetiti elére.
2400 ] + 210 Az augusztusi korrekciot kdvetden Ujra emelkedésbe kapcsolt az MTEL (2,1%). Az
2100 4 egyedi fundamentumok tovdbbra is kedvezdek, raadésul a szeptemberi
1800 - 1 160 felllvizsgdlot sorén visszakerilt a részvény a CETOP indexbe. Ez a magas
%288 részvényesijuttatdsok mellett ismét ndvelheti a részvény irdnti keresletet.
i A Richter (+2%) is jol szerepelt, az Uj historikus csicsddntés sordan 11.000 forint folé
900 + 1,10
600 - ! merészkedett. A vdllolati hirfolyamban is akadtak pozitivumok. A német
300 biotechnolégiai  Gzem  fejlesztése  sikeresen  lezdrult, mig a  kanadai
O v+ 060 guegysrerhatessg temogatési javaslatot  fogalmazott meg a  skizofrénia
88 583338332588 SSSS%% SSSS%%QEQS% felnéttkori kezelése esetében a Vraylar-ra.
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszlasa Bl Suenl
= ANY, 1% EGVEB 4% Fotyéézdmtal készpénz 12 397 494 0,32%
OPUS. 3% ! Lekotott betétek 0 0,00%
Sh Allamkétvények 0 0,00%
MTEL 7% Kincstarjegyek 5973516 0,16%
7 Magyar részvények 3805589 674 99,68%
OTP. 40% Befektetett eszkdzok dsszesen 3823960 684 100,16%
! ? Kotelezettségek 6 262 098 0,16%
MOL. 22% Nettd eszkozérték 3817 698 586 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
RICHTER, Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
23% 1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*
s ) ) I s Alap 1,36% 2,15% 12,05% 29.87% 6,71%
A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzék kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Benchmark 141% 2,50% 13,02% 32,34% 8,66%

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt - megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezels nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési
déntésért és annak kovetkezményeiért.
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