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Az Allianz Indexkoévetd Részvény Alap bemutatdasa

Az Allianz Indexkdveté Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezé befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasdgilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vdsdrlék szdamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum &t évet meghaladd idétévra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot vérnak el. Az Alap célio, hogy a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el, igy a portfolidjanak kozel 100%-Gt az
indexet alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dallam, kdzponti bank,
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba és
banki betétekbe is fektethet.
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Az elmult id6szak eseményei

Az dprilis korrekcidt kovetden visszatért a jokedv a részvénypiacokro. Lokdlis
mélypontjdn jart 5.000 pont alatt is az S&P 500, dm a 100 napos mozgdédtlagrol
fordulni tudott és az erésédés méjusban is kitartott. Ezt a kedvezd negyedéves
vallolati jelentések segitették, késébb pedig a csékkend USA inflacids adat (3,4%
év/év) kdzlését kdvetden mdr j historikus csicson (5.300 pont felett) is jért az S&P
500. Az Al zaszIlovivé NVIDIA jelentése sem okozott csaldddst, azonban erre mar
inkdbb csak a technolégiai szektor tudott emelkedni. A hagyomdanyosabb
szektorok ereje eddigre mar elfogyott. Ehhez hozzdjarulhatott, hogy mdjus
mdsodik felében ismét erés gazdasdgi adatok érkeztek a tengerentulrédl, aminek
hatdsdra mérséklédni kezdtek az idei kamatcsdkkentési varakozdsok, valamint
emelkedésnek indultak az USA dllampapirhozamok is. A technoldgiai szektor
mellett a kézmUszektor is kiemelkedden teljesitett. Az Al miatt megemelkedd
felhészolgaltatdsok, adatkdzpontok daramigénye)

Az S&P 500 4,8%, a DAX pedig 3,2%-0s emelkedéssel zérta a hdnapot. A hazai BUX
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Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa

értéke 0,4%-kal esett vissza. Ezzel idén rendre 10,6% és 10,4%, valamint 12 %-kal
erésddtek eddig az indexek.

Az OTP arfolyam 4,9%-kal kerilt lejebb a hdnap sordn. Ezt némileg drnyalja a 3%
kordli osztalékszelvény leesése. A fundamentumokra tovabbra sem lehet panasz a
Ql-es jelentés alapjan. A kamatmarzs és a teljesité hitelallomdny is emelkedni
tudott, mikdzben tovdbb javult a kdltséghatékonysdg és a kockdzati kdltség is vart
alatt alakult {céltartalék feloldds tértént). A nettd eredmény 240 Mrd forint lett, a
sajéttéke ardnyos megtérilés (ROE) 22% feletti.

A MOL (-7,3%) drfolyoma is csékkent, ém a 87%-0s osztalékfizetés ezt
kompenzalja. A gdzdrak csdkkenését és a gyenge vegyipari teljesitményt a stabil
Brent-Ural kilénbdzet és a magas finomitdi marzs ellensilyozta Q1-ben. Az
elemzé&i varakozdsokat ugyan végul alulteljesitette a Q1-es tisztitott EBITDA (7184

3288 7 Millié HUF T 280 1 doliar, vs. vart 739 m dolién), de a hosszd tav atlaghoz képest ez még mindig

3300 4 erésnek szamit.

3000 4 1210 A Richter (-2,6%) mérsékelten teljesitett, pedig Q1 kedvezéen alakult. Mér az Uzleti

2700 -+ ' eredmény (EBIT 65 Mrd forint lett) is némileg vart felett alakult, az addzott

2400 + eredmény szintién pedig hatalmas (+74% év/év) jovulds ltszott Igaz utobbi

%égg b 1 160 leginkabb az id6szak soran latott forintgyengilés miatti egyszeri pénzigyi

1500 ] eredménynek (15,2 Mrd forint) kdszénheté,

1200 4 Az MTEL (6,1%) tovébbra sem tud hibdzni, 1.000 forinton is jart az darfolyam. Q1-
900 4 1 110  ben az inflécickdvetd dikorrekeio, a mobilinternet és vezetékes szélessavi
600 - internetszolgdltatasok irénti erés kereslet és a kdzmlado kivezetése is segitette a
300 - teljesitményt. Az EBITDA igy 46%-kal 84,6 Mrd forintra emelkedett. Mindezek

0 T T T T T T T T T 0,60 hatdsdra a menedzsment 140 Mrd forintra emelte idei korrigalt nettd profit
MOOHOHMOMMAOOMOMMMNOOMMMMMOMMMMMOMMO0M elérejelzését (a kordbbi 130 Mrd-rél). Az sem okozott riadalmat, hogy az EU-s
0001000010000 d0000O0HOOAR0OHOOO szabdlyok vadltozdsa kovetkeztében el kellett halasztani a mdjus 23-ra
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap 6sszetétele
Az alap befektetéseinek megoszlasa Bl Suenl
Folydszémla, készpénz 10 601 837 0,29%
m OPUS, 2% 2
) ) EGYEB, 5% Lekétott betétek 0 0,00%
KOVETELESEK, 2% Allamkatvények 0 0,00%
\ Kincstarjegyek 5971710 0,17%
MTEL, 8% Magyar részvények 3521973 758 97,49%
Befektetett eszkdzok dsszesen 3538547 305 97,95%
OTP, 40% - p
Kovetelések 73943 635 2,05%
RICHTER, Nettd eszkozérték 3612490 940 100,00%
20% Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek.
, Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

MOL, 23% 1hénap  3hénap  6hoénap 1év Induldstol*

- , , el "y Alap -0,57% 2,38% 16,13% 40,82% 6,29%

A portfélié 10%-at meghaladd eszkdzék kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Benchmark -0,35% 2,98% 17,33% 43,68% 8,23%

Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyitt - megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezels nem véllal feleléséget a jelen kiadvdny alapjén hozott befektetési
déntésért és annak kovetkezményeiért.
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