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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kétvényalap

2024.

Eves beszamolé MERLEGE
Eszkozok

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése Elézé év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
l. ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a) kamatokbol, osztalékokbol
b)  egyéb
B) Forgéeszkozok 191 392 95 933
l. KOVETELESEK 1 1
1. Kovetelések 1 1
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
18 ERTEKPAPIROK 188 403 92 122
1. Ertékpapirok 174 363 88 642
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 14 040 3480
a)  kamatokbol, osztalékokbol 4211 2220
b)  egyéb 9829 1260
1. PENZESZKOZOK 2988 3810
1. Pénzeszkozok 2988 3810
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
C) Aktiv idébeli elhatarolasok
1. Aktiv idébeli elhatarolasok
2. Aktiv idébeli ellhatarolasok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
| ESZKOZOK OSSZESEN | 191 392 | 95933 |
4 iqitali Sieta. 7 __Digitalisan alairta:
Pa rt | Ea!?tllté;s;;nalalrta' Moln ar Molndr Ancris
7 Déatum: 2025.03.17 2 ¢ 2025.03.17
Keltezés: Budapest, 2025. marcius 17. ZO l tan  oosae 0100 Andras 09:37:11 +01°00

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Kétvényalap

2024.

Eves beszamolé MERLEGE
Forrasok

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése Elézé év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
E) Sajat téke 190 824 95 480
1. INDULO TOKE 112 176 53975
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4200 238 4203 181
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 4088 062 4149 206
1. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 78 648 41505
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -156 728 -201 735
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 14 040 3480
3. El6z6 év(ek) eredménye 206 776 221 336
4. Targyévi eredmény 14 560 18 424
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 568 453
1. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1. ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 568 453
. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
| | FORRASOK OSSZESEN 191 392 95933 |
Pa’ rtl Digitalisan alairta: MOI n a’ r:girtélzisfar;marr
Partl Zoltan Andras
Zoltan SEs"” Andrasii.,
Keltezés: Budapest, 2025. marcius 17. 09:37:25 +01'00'

Allianz Alapkezel§ Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap

2024.

Eves beszamolo EREDMENYKIMUTATASA

adatok eFt-ban

Sor- - 4 P , rer , ,
odm A tétel megnevezése El6z6 év Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 38129 23544
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 19773 2179
1 Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 3679 2 856
\% Egyéb raforditasok 117 85
Vi Fizetett, fizetendé hozamok
| viu | TARGYEVI EREDMENY 14 560 18 424 |
Digitalisan
4 Digitélisan alairta: MOI N a, rala’l’rt?: Molnar
Pa rtl Partl Zoltan gfjf'ras
D4t . 7 atum:
7olta NEs.17 ANdras zes0s.17
Keltezés: Budapest, 2025. marcius 17. 09:55:14 +01'00' 09:37:37 +0100

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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Feligyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Kétvényalap (tovabbiakban: Alap) (2024.08.31-ig Allianz Kétvény Befektetési Alap)
jegyzési idgszaka 2009. oktéber 20. és 2009. oktsber 31-e kézott zajlott.

Felugyelet engedély datuma: 2009. oktdber 12.
Feltgyelet engedély szama: EN-II/EA-176/2009

Az Alap nyilvanos és nyiltvégi. Az Alap a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be a kezelési szabalyzat szerint:

Minimum Maximum cél

Bankbetét, folyoszamla 0,00% 20,00% 0,00%
Allam, kézponti bank, nemzetkézi pénziigyi intézmény altal 70,00% 100,00% 100,00%
kibocsatott vagy garantalt értékpapirok

Vallalati kotvények, jelzaloglevelek 70,00% 100,00% 0,00%
Allampapir egy évnél nagyobb hatralévé futamidével 5,00% 97,00% 0,00%
Allampapir legfeljebb egy éves hatralévs futamidével 3,00% 95,00% 0,00%
Deviza 0,00% 30,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%
Szarmaztatott tgyletek 0,00% 4,99% 0,00%

Az alap a 2024.09.30-t6l érvényes kezelési szabalyzatban a latra-szol6 és lekotott bankbetétben elhelyezheté eszkdzok célaranyat

10%-rol 0%-ra csokkentette, az allam, kézponti bank, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokban
elhelyezhetd eszkézék minimum részaranyat 0%-rol 70%-ra emelte, célaranyat 100%-rol 90%-ra csékkentette, a vallalati kétvényekben

jelzaloglevelekben elhelyezhet6 eszkdzdk minimum részaranyat 0%-rél 70%-ra emelte, maximalizalt célaranyat 95%-r6l 100%-ra emelte,

a szarmaztatott eszkézok maximalizalt részaranyat 100%-rol 4,99%-ra csékkentette az elmalt évhez képest.

Tovabba az allampapirokban elhelyezhet6 eszkdzok esetében a hatralévé futamid6hoz kototten kerliltek meghatarozasra rész- és célaranyok.
A t6bbi instrumentumban térténd eszkoz elhelyezés minimum-, maximum- és célértéke valtozatlan.

A Szamviteli Politika alapjan az Alap Uzleti éve 2024.01.01-2024.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2025. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a
fékonyvben az értékelési kiilbnbdzet havonta, a honap utolsé napjan kerlilt elszamolasra az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta kerll egyeztetésre, valamint havonta keril kimunkalasra a targyhavi utolsé

netté eszkdzértékeléstdl valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan térténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kulénbdzet elszamolasa értékelési kuldnbozetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A valasztott forintérték meghatarozasi modszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir Ggyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantarté rendszer alapjan térténik a 2018. tzleti évtél.

Jelentés 0sszeg illetve a megbizhato és valds képet Iényegesen befolyasold hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltardsanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

Il. Tajékoztato jelleqgli kiegészitések

Az Alap eléallitéja az Allianz Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt 48-52.),

forgalmazdja és letétkezel6je az MBH Befektetési Bank Zrt.

A tarsasag éves beszamoldja megtekinthet6é az alabbi weboldalon:
https://www.allianz.hu/hu_HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html

Folyészamla vezet6 bank az MBH Bank Nyrt.

A kényvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Kényvizsgald és Tanacsadé Kift. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A kdényvvizsgald adatai a kévetkezok:

név regisztracios szam

Forgacs Gabriella 003228

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2024. év tekintetében

az Allianz Alapkezel6 Zrt. munkavallalja teljesitette:

Név regisztracios szam
Sz6l6siné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszamold aldirdi: lakéhelye:
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.
Molnar Andras 2600, Vac, Ag utca 24.
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Feligyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

1Il. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Az Alap a befekteték pénzét 2024.12.31-én folydszamlan, magyar allamkétvényekben, magyar diszkont kincstarjegyekben,
jelzéloglevelekben és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az MBH Bank Nyrt-nél.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

Novekedés CsOkkenés  Zaré (eFt-

Nev Nit6 (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) ban)
D240626 9 000 0 -9 000 0
D240821 15 000 0 -15 000 0
D250821 0 5000 0 5 000
Magyar Diszkont kincstarjegy 24 000 5 000 -24 000 5 000
Név Pénz- Nyité Noévekedés Csokkenés Zaré
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
D240626 HUF 8122 0 -8 122 0
D240821 HUF 13 808 0 -13 808 0
D250821 HUF 0 4756 0 4756
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 21930 4756 -21 930 4 756
, Nyito Novekedés  Csdldenes  zare
Név Pénz- (6rtekelési kiilonbozer  (6riekelési - (értekelési  (értékelési
nem kamatokbol) kulonbozgt kulonbozgt kulonbozgt
kamatokbdl) kamatokbdl) kamatokbol)
D240626 HUF 445 0 -445 0
D240821 HUF 362 0 -362 0
D250821 HUF 0 76 0 76
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 807 76 -807 76
Noévekedés Csokkenés Zar6
, pens e (ankelési (eriekelesi - (snékoles
Név nem (értékelési kulorlbo,zet kilénbozet kilonbozet  kilonbozet
csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) tartalékbdl)  tartalékbdl)
D240626 HUF 167 0 -167 0
D240821 HUF 228 0 -228 0
D250821 HUF 0 6 0 6
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 395 6 -395 6
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Noévekedés Csokkenés Zaré
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron)  (piaci aron)
D240626 HUF 8734 0 -8 734 0
D240821 HUF 14 398 0 -14 398 0
D250821 HUF 0 4838 0 4838
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 23132 4838 -23132 4 838
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2] 2] 12 J2] - 3] 6 [o] 2024
Feligyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap
Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE
a kotvények adatai az alabbiak: (adatok eFt-ban)
Neév Utolss kamatizetés Lejarat Nominalis kamat ~ Néverték  Netts vetelar ki]ltliér:tbé;ileiaci lonbgzet Placi ériék
napja rviltorashol Kamatokbs! 2024.12.31-én
2026/H 2024.10.21 2026.10.21 9,50% 5000 5342 -63 92 5371
2027/A 2024.10.27 2027.10.27 3,00% 3000 2749 0 16 2765
2028/A 2024.10.22 2028.10.22 6,75% 10 000 10216 -101 129 10 244
2028/B 2024.03.23 2028.03.23 4,50% 4000 3746 40 140 3926
2031/A 2024.10.22 2031.10.22 3,25% 2000 1624 55 12 1691
2032/A 2024.11.24 2032.11.24 4,75% 2000 1819 -33 10 1796
2032/G 2024.05.27 2032.05.27 4,50% 22000 19499 102 591 20192
2033/A 2024.04.20 2033.04.20 2,25% 9000 6607 0 141 6748
2034/A 2024.06.22 2034.06.22 2,25% 4330 3050 37 51 3138
2035/A 2024.10.24 2035.10.24 7,00% 2000 2108 -41 26 2093
2041/A 2024.04.25 2041.04.25 3,00% 2000 1311 -67 41 1285
2051/G 2024.04.28 2051.04.28 4,00% 6010 4109 -196 163 4076
Allamad éssdg Kezel6 K6zpont Zrt. 6sszesen 71340 62 180 -267 1412 63 325
MFB202803/1 2024.03.23 2028.02.23 8,20% 840 815 55 53 923
MFB202905/Z - 2029.05.23 6,50% 620 609 10 32 651
MFB202910/1 2024.10.24 2029.10.24 4,60% 3800 3427 79 33 3539
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 5260 4851 144 118 5113
EXIM 2027/2 - 2027.02.28 6,50% 2630 2591 5 143 2739
EXIM 2028/1 2024.09.01 2028.03.01 8,00% 1380 1316 140 30 1486
Magyar Export-Import Bank Zrt. 6sszesen 4010 3907 145 173 4225
Osszesen: 80610 70 938 22 1703 72 663
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Feligyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

A darabszam alakulsa:

Megnevezés Nyité (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zar6 (db)
2026/D 0 600 600 0
2026/H 200 1200 900 500
2027/A 0 800 500 300
2028/A 267 2700 1967 1000
2028/B 0 400 0 400
2029/A 0 200 200 0
2030/A 0 1900 1900 0
2031/A 0 200 0 200
2032/A 395 1605 1800 200
2032/G 3679 2400 3879 2200
2033/A 0 2100 1200 900
2034/A 0 1308 875 433
2035/A 1385 2600 3785 200
2038/A 600 450 1050 0
2041/A 0 200 0 200
2051/G 1201 700 1300 601

Allamadéssdg Kezeld Kézpont Zrt. ésszesen 7727 19363 19 956 7134
EXIM 2025/3 500 0 500 0
EXIM 2027/2 0 263 0 263
EXIM 2028/1 138 0 0 138
Magyar Export-Import Bank gsszesen: 638 263 500 401
MFB202511/1 1026 0 1026 0
MFB202610/1 87 0 87 0
MFB202704/1 836 0 836 0
MFB202710/1 1000 0 1000 0
MFB202803/1 84 0 0 84
MFB202905/Z 0 62 0 62
MFB202910/1 380 0 0 380
MFB203304/1 656 0 656 0
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. ésszesen 4069 62 3605 526
Osszesen: 12 434 19 688 24061 8061

2024
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Feligyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap

A beszerzési ar alakulasa:

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)

2026/D 0 5474 5474 0

2026/H 2123 12 806 9587 5342

2027/A 0 7307 4558 2749

2028/A 2612 27789 20185 10 216

2028/B 0 3746 0 3746
2029/A 0 1618 1618 0
2030/A 0 15899 15899 0

2031/A 0 1623 0 1623

2032/A 3334 14 617 16 132 1819

2032/G 29871 21222 31594 19 499

2033/A 0 15161 8554 6607

2034/A 0 9012 5962 3050

2035/A 13688 27214 38794 2108
2038/A 4056 3031 7087 0

2041/A 0 1311 0 1311

2051/G 7573 4810 8273 4110

Allamadéssdg Kezeld Kézpont Zrt. ésszesen 63 257 172 640 173717 62 180
EXIM 2025/3 5051 0 5051 0

EXIM 2027/2 0 2591 0 2591

EXIM 2028/1 1316 0 0 1316

Magyar Export-Import Bank ésszesen: 6367 2591 5051 3907
MFB202511/1 9355 0 9355 0
MFB202610/1 839 0 839 0
MFB202704/1 7974 0 7974 0
MFB202710/1 8573 0 8573 0

MFB202803/1 815 0 0 815
MFB202905/Z 0 609 0 609

MFB202910/1 3427 0 0 3427
MFB203304/1 5956 0 5956 0

Magyar Fejlesztési Bank Zrt. ésszesen 36 939 609 32697 4851

Osszesen: 106 563 175 840 211 465 70938

2024

9/ 24 oldal



1]

1] 1 J1]

- |13 e Jo]

Feligyeleti lajstromszam
Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Kamatbol szarmazé értékelési kiilonbozet

adatok: ezer Ft-ban

Nyito Zaro
(et |nowtoses ¢itraus cotnts s | s
kamatbaol) kamatbaol)
2026/D 0 0 0 0
2026/H 37 92 37 92
2027/A 0 16 0 16
2028/A 34 130 34 130
2028/B 0 140 0 140
2029/A 0 0 0 0
2030/A 0 0 0 0
2031/A 0 12 0 12
2032/A 19 10 19 10
2032/G 986 591 986 591
2033/A 0 141 0 141
2034/A 0 51 0 51
2035/A 289 26 289 26
2038/A 32 0 32 0
2041/A 0 41 0 41
2051/G 324 163 324 163
Allamadéssdg Kezeld Kézpont Zrt. ésszesen 1721 1413 1721 1413
EXIM 2025/3 206 0 206 0
EXIM 2027/2 0 143 0 143
EXIM 2028/1 60 30 60 30
Magyar Export-Import Bank ésszesen: 266 173 266 173
MFB202511/1 77 0 7 0
MFB202610/1 18 0 18 0
MFB202704/1 260 0 260 0
MFB202710/1 53 0 53 0
MFB202803/1 18 53 18 53
MFB202905/Z 0 32 0 32
MFB202910/1 32 33 32 33
MFB203304/1 192 0 192 0
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. ésszesen 650 118 650 118
Osszesen: 2637 1704 2637 1704

2024
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Feligyeleti lajstromszam

Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Ertékelési kiilonbozet piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

Nyité (Ertékelési [Novekedés (Ertékelési|Csdkkenés (Ertékelési (ErtZ;(r;ési
Megnevezés kilénbozet piaci kualéonbozet piaci kiilonbozet piaci kilénbozet
arvaltozasbol) arvaltozasbal) arvaltozasbol) piaci
arvaltozashol)
2026/D 0 0 0 0
2026/H 45 0 109 -64
2027/A 0 0 0 0
2028/A 165 0 266 -101
2028/B 0 40 0 40
2029/A 0 0 0 0
2030/A 0 0 0 0
2031/A 0 55 0 55
2032/A 320 0 353 -33
2032/G 3663 102 3663 102
2033/A 0 0 0 0
2034/A 0 37 0 37
2035/A 967 0 1008 -41
2038/A 160 0 160 0
2041/A 0 0 67 -67
2051/G 793 0 989 -196
Allamadéssdg Kezelé Kézpont Zrt. ésszesen 6113 234 6615 -268
EXIM 2025/3 173 0 173 0
EXIM 2027/2 0 5 0 5
EXIM 2028/1 197 140 197 140
Magyar Export-Import Bank gsszesen: 370 145 370 145
MFB202511/1 900 0 900 0
MFB202610/1 61 0 61 0
MFB202704/1 -352 352 0 0
MFB202710/1 45 0 45 0
MFB202803/1 49 55 49 55
MFB202905/Z 0 10 0 10
MFB202910/1 -122 201 0 79
MFB203304/1 -822 822 0 0
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. ésszesen -241 1440 1055 144
6242 1819 8040 21

2024
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Feligyeleti lajstromszam

Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Piaci érték valtozasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyitéénék)(piaci Névekée::;) (piaci Csékkéerltwééks) (piaci (piaiia';?ték)
2026/D 0 5474 5474 0
2026/H 2205 12 898 9733 5370
2027/A 0 7323 4558 2765
2028/A 2811 27919 20485 10 245
2028/B 0 3926 0 3926
2029/A 0 1618 1618 0
2030/A 0 15899 15899 0
2031/A 0 1690 0 1690
2032/A 3673 14 627 16 504 1796
2032/G 34520 21915 36 243 20192
2033/A 0 15302 8554 6748
2034/A 0 9100 5962 3138
2035/A 14 944 27 240 40091 2093
2038/A 4248 3031 7279 0
2041/A 0 1352 67 1285
2051/G 8690 4973 9586 4077

Allamadéssdg Kezelé Kézpont Zrt. ésszesen 71091 174 287 182 053 63325
EXIM 2025/3 5430 0 5430 0
EXIM 2027/2 0 2739 0 2739
EXIM 2028/1 1573 170 257 1486
Magyar Export-Import Bank gsszesen: 7003 2909 5687 4225
MFB202511/1 10332 0 10 332 0
MFB202610/1 918 0 918 0
MFB202704/1 7882 352 8234 0
MFB202710/1 8671 0 8671 0
MFB202803/1 882 108 67 923
MFB202905/Z 0 651 0 651
MFB202910/1 3337 234 32 3539
MFB203304/1 5326 822 6148 0
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. ésszesen 37348 2167 34402 5113
115 442 179 363 222142 72 663

2024
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Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

A jelzéloglevelek adatai az aldbbiak:

(adatok eFt-ban)

2024

Név Utols6 kamatfizetés Lejarat Nominalis kamat ~ Névérték  Nett6 vételar kulguzt:égfelfzilam lirlfr:(beziezselt Piaci érték
napja arvaltozashol Kamatokbd! 2024.12.31-én
EJBFN27/A 2024.10.27 2027.10.27 2,50% 70 72 -10 0 62
EJBFN27/B 2024.06.24 2027.06.24 7,00% 1500 1177 305 55 1537
EJBFN29/A 2024.10.30 2029.10.30 2,50% 600 463 24 3 490
ERSTE 30A 2024.04.30 2030.04.30 8,00% 2820 2587 297 151 3035
Erste Jelzdlogbank Zrt. ésszesen 4990 4299 616 209 5124
TJ36NFO1 2024.01.28 2036.01.28 3,00% 60 53 -13 2 42
TZJ27NF1 2024.10.27 2027.10.27 3,50% 5030 4287 280 31 4598
MBH Jelzdlogbank Nyrt. 6sszesen 5090 4340 267 33 4640
UCJBF 2029/A 2024.05.23 2029.05.23 7,50% 3870 3837 295 177 4309
UCJBG 2029/A 2024.05.23 2029.05.23 7,50% 490 472 54 22 548
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. sszesen 4360 4309 349 199 4857
Osszesen: 14 440 12 948 1232 441 14 621
Jelzaloglevelek darabszam alakulasa:
Megnevezés Nyité (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zar6 (db)
EJBFN27/A 7 0 0 7
EJBFN27/B 150 0 0 150
EJBFN28/A 1000 0 1000 0
EJBFN29/A 60 0 0 60
ERSTE 30A 282 0 0 282
Erste Jelzdlogbank Zrt. Gsszesen 1499 0 1000 499
FJ26NFO1 200 0 200 0
FJ28NFO1 75 0 75 0
MJ33NF01 102 0 102 0
TJ24NF02 16 0 16 0
TJ26NF02 44 0 44 0
TI36NFO1 6 0 0 6
TZI27NF1 1903 0 1400 503
TZI32NF1 133 0 133 0
TJ25NV01 250 0 250 0
MBH Jelzdlogbank Nyrt. dsszesen 2729 0 2220 509
UCJBF 2029/A 987 0 600 387
UCJBG 2029/A 49 0 0 49
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Gsszesen 1036 0 600 436
Osszesen: 5264 0 3820 1444
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Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Jelzaloglevelek beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
EJBFN27/A 73 0 0 73
EJBFN27/B 1177 0 0 1177
EJBFN28/A 7934 0 7934 0
EJBFN29/A 463 0 0 463
ERSTE 30A 2587 0 0 2587
Erste Jelzdlogbank Zrt. Gsszesen 12234 0 7934 4300
FI26NFO1 1549 0 1549 0
FJ28NFO1 772 0 772 0
MJ33NFO1 1069 0 1069 0
TI24NF02 171 0 171 0
TI26NF02 378 0 378 0
TI36NFO1 53 0 0 53
TZJ27NF1 15602 0 11316 4286
TZJ32NF1 1330 0 1330 0
TI25NV01 2478 0 2478 0
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Gsszesen 23402 0 19 063 4339
UCJBF 2029/A 9762 0 5925 3837
UCIBG 2029/A 472 0 0 472
Unicredit Jelzdlogbank Nyrt. Gsszesen 10234 0 5925 4309
Osszesen: 45 870 0 32922 12 948

2024
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Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Jelzaloglevelek kamatbol szarmazé értékelési killonbozete

adatok: ezer Ft-ban

Nyito Zaro
Megnevezés (éraéke.liési Nf:.iv“eke.(.:lés (értékelé’si Cfs.t'?-kkepés (értékelé:si (éraéke.liési
kiilonbozet kulonbozet kamatbal) | kiilonboézet kamatbol) kiilonbozet
kamatbol) kamatbol)
EJBFN27/A 0 0 0 0
EJBFN27/B 55 55 55 55
EJBFN28/A 47 0 47 0
EJBFN29/A 2 3 2 3
ERSTE 30A 151 151 151 151
Erste Jelzdlogbank Zrt. Gsszesen 255 209 255 209
FJ26NFO1 53 0 53 0
FJ28NFO1 3 -1 3 -1
MJ33NFO1 50 0 50 0
TJ24NF02 5 0 5 0
TJ26NF02 0 0 0 0
TJ36NFO1 2 2 2 2
TZJ27NF1 118 31 118 31
TZJ32NF1 46 0 46 0
TJ25NV01 28 0 28 0
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Gsszesen 305 32 305 32
UCJBF 2029/A 197 178 197 178
UCJBG 2029/A 10 22 10 22
Unicredit Jelzdlogbank Nyrt. Gsszesen 207 200 207 200
Osszesen: 767 441 767 441

2024
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Allianz Kétvényalap

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Jelzaloglevelek értékelési kiilonbozete piaci arvaltozasbol

adatok: ezer Ft-ban

2024

Nyité (Ertékelési [Novekedés (Ertékelési|Csékkenés (Ertékelési (ErtZ;(r;ési
Megnevezés kilénbozet piaci kualéonbozet piaci kiilonbozet piaci kilonbozet
arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbol) piaci
arvaltozashol)
EJBFN27/A -11 11 10 -10
EJBFN27/B 341 305 341 305
EJBFN28/A 480 0 480 0
EJBFN29/A 30 24 30 24
ERSTE 30A 478 297 478 297
Erste Jelzdlogbank Zrt. Gsszesen 1318 637 1339 616
FJ26NFO1 294 0 294 0
FJ28NFO1 -162 162 0 0
MJ33NF01 58 0 58 0
TJ24NF02 -11 11 0 0
TJ26NF02 -5 5 0 0
TJ36NFO1 -14 14 13 -13
TZJ27NF1 1130 281 1130 281
TZJ32NF1 -147 147 0 0
TJ25NV01 60 0 60 0
MBH Jelzdlogbank Nyrt. dsszesen 1203 620 1555 268
UCJBF 2029/A 626 295 626 295
UCJBG 2029/A 45 54 45 54
MBH Jelzdlogbank Nyrt. dsszesen 671 349 671 349
3192 1606 3565 1233
Jelzaloglevelek piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyitéénék)(piaci Névekéer(t:léé:) (piaci CsékkéerTéé:) (piaci (piaiia'z:ték)
EJBFN27/A 62 11 10 63
EJBFN27/B 1573 360 396 1537
EJBFN28/A 8461 0 8461 0
EJBFN29/A 495 27 32 490
ERSTE 30A 3216 448 629 3035
Erste Jelzdlogbank Zrt. Gsszesen 13807 846 9528 5125
FJ26NFO1 1896 0 1896 0
FJ28NFO1 613 161 775 -1
MJ33NFO1 1177 0 1177 0
TJ24NF02 165 11 176 0
TJ26NF02 373 5 378 0
TJ36NFO1 41 16 15 42
TZJ27NF1 16 850 312 12 564 4598
TZJ32NF1 1229 146 1376 -1
TJ25NV01 2566 0 2566 0
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Gsszesen 24910 651 20923 4638
UCJBF 2029/A 10 585 473 6748 4310
UCJBG 2029/A 527 76 55 548
Unicredit Jelzdlogbank Nyrt. Gsszesen 11112 549 6803 4858
49 829 2 046 37 254 14 621
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Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Az Alap az MBH Bank Nyrt-nél vezetti bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkezd képpen alakult:

(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyité érték Zaro érték
MBH Bank Nyrt. 2988 3810

Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.

Sajat toéke alakulasa:

(adatok eFt-ban) Indulé téke Tokevaltozas
Nyité Novekedés Csokkenés Zaro Nyité Novekedés  Csokkenés Zaré
Jegyzés 500 015 500 015 0
Vasarlas 3700 223 2943 3703 166 1268 547 2172 0 1270719
Visszavasarlas -4 088 062 -61 144 -4 149 206 -1 425 275 0 -47 179 -1 472 454
Ertékelési kilonbozet 0 14 040 0 -10 561 3480
El6z6 évek eredménye 0 206 776 14 560 221 336
Uzleti év eredménye 0 14 560 3864 18 424
Osszesen 112 176 2943 -61 144 53 975 78 648 2172 -39 316 41 505

A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkiildnbozetét, amelynek a 2024. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.

Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t6l 2023. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyité  Névekedés Csdkkends  Zaré

Jegyzés 500 015 0 0 500 015
Vasarlas 4968 770 5115 0 4973885
Visszavasarlas -5513 337 0 -108 323 -5621 660
Ertekgle& kulénbozet 14 040 0 10561 3480
tartaléka

El6z6 évek eredménye 206 776 0 14 560 221 336
Uzleti év eredménye 14 560 0 3864 18 424
Osszesen 190 824 5115 -100 460 95 480

2024. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2024. december 31. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 95486 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban

2023.12.31.  2024.12.31.

NEE sajat téke 190 811 95 486
Utolso napi forgalmazas miatti kdvetelés

KELER 6rzési dij -22 -6
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiildnbdzete kamatokbol 50

elhatarolas alapkezeldi dij miatt -10

elhatarolas letétkezeldi dij miatt -1

elhatarolas konyvvizsgaldi dij miatt -4

befektetési jegy értékesitésébdl szarmazo kévetelés

elhatarolas Fellgyelet felé fizetend6 dij miatt

MBH Bankkal szembeni kévetelés

Mérleg szerinti sajat téke 190 824 95 480

Az értékelési kiilonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.
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Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Révidlejaratu kotelezettségei a kdvetkez6 szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):

2024

2023.12.31.  2024.12.31.
Forgalmazé 0 0
Letétkezeld 37 14
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 181 95
Felligyelet 16 10
Trusted Adviser Kft, mint kényvvizsgald 334 334
Osszesen: 568 453
Ezen kotelezettségeinek az Alap 2025. januar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaldi dij kivételével.
Rovidlejaratu kovetelés a kdvetkezd partnerrel szemben allt fennt (adatok eFt-ban):
2023.12.31.  2024.12.31.
MBH bank Nyrt. 1 1
Osszesen: 1 1
Ezen kdévetelés az Alapnal 2025. jjanuar honapban megtériilt.
2. Eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a 2024. gazdasagi évet 18 424 e Ft nyereséggel zarta.
A pénziligyi mlveletek bevételei az alabbiakbdl tevédnek dssze:
2023.12.31.  2024.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamnyeresége 21926 11 801
Eladott allampapirok kivezetéskori kamata, kamatfizetés 22534 16 835
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -7 149 -5425
MBH Banknal vezetett folydszamla kamata 818 333
Osszesen: 38129 23544
A megvasarolt allamkotvények vételaraban Iévé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt csokkenté tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonaban lévé allamkoétvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kulénbozetként kell kdnyvelni az értékelési kilonbozet tartalékaval szemben.
E két eléiras alkalmazasa kovetkeztében negativ a pénziigyi mlveletek bevételei tétel értéke.
A pénzligyi miveletek raforditasai a kovetkez6 tételekbdl tevédtek dssze:
2023.12.31.  2024.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamvesztesége 19773 2179
Osszesen: 19 773 2179
A mikodési koltségek megoszlasa a kdvetkezd (adatok eFt-ban):
2023.12.31.  2024.12.31.
Alapkezelési koltség 2 366 1704
Letétkezel6i koltség 236 170
KELER dij 273 171
Felligyelet fellgyeleti dij 85 63
Konyvvizsgaloi dij 667 667
Bankkoltség 2 1
Egyéb koltségek 50 80
Osszesen: 3679 2 856

Egyéb rafordasként 85 eFt kerilt elszamolasra pénziigyi szervezetek kiildnado kételezettsége miatt.
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2024.év folyaman jelentés 6sszegl hiba nem kerdlt feltarasra.

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kdtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonl6 jogokkal nem biztositottak.
Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kdtelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.
Az Alap az allamkoétvényeken, jelzalogleveleken és pénzintézeti kotvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,

szarmaztatott (igylete nem volt.
Kolcsénbe adott illetve kdlcsonbe vett, dvadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezelé nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.
Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.

1V. Mutaték kalkulaciéja:

Likviditas I.:

Forgdeszkdzok aranya:

Eladdsodottsag:

Sajat/indulo téke
aranya:

Vagyonaranyos
jovedelmezéség:

Bevételaranyos
jovedelmezéség:

2023.12.31

Forgdeszk6zok 191 392 _
Rovid lejaratu kot.-k 568
Forgoeszkdzok 191 392 _
Osszes eszkoz 191 392
Idegen téke (kot.-k) 568 _
Osszes forras 191 392

Sajat téke 190 824 _
Indulé téke 112 176
Eredmény 14 560 _
Sajat téke 190 824
Eredmény 14 560 _
Bevételek 38129

33 695,77%

100,00%

0,30%

170,11%

7,63%

38,19%

95 933
453

95 933

95 933

453

95 933

95 480

53975

18 424

95 480

18 424

23544

2024

2024.12.31

= 21 177,26%

= 100,00%

= 0,47%

= 176,90%

= 19,30%

= 78,25%
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V. Cash-flow kimutatas

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas

A szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) (+/-)
Elszamolt amortizacié (+)

Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)

Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-)

Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete (+/-)

Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (+/-)

Forgoeszk6zok allomanyvaltozasa (+/-)

10 Révidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)

11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)

12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

© O ~NOO U WN

o

Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

Pénziligyi miveletekbél szarmazé pénzeszkoz valtozasa (Finanszirozasi cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat (-)

IV. Pénzeszkozok valtozasa (+ 1 11 £ [1l.sorok)+

A pénzeszkozok tényleges valtozasa
(A B/Ill. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

2023

-4.040

-53 933

49 950

25434

-316 587
331105
10916
-14 300
40 798

-55 098

7094

7094

2024

2024
-3 056

6 681

-9 622

-115

107 086

-225 147
320 490
11743
-103 208
5115

-108 323

822

822
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Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamua melléklete szerinti portfoliéjelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Allianz Kétvényalap
Alapkezeld neve: Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Befektetési Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T):

2024. december 31.

Sajat toke: 95 486
Egy jegyre juté NEE: 1,7691
Darabszam: 53975
A tdargynapi nett6 eszk 6zérték meghatdrozdsa:
. KOTELEZETTSEGEK
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Konyvvizsgaloi dij miatt
Felugyelet felé fizetendd dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
MBH Befektetési Bank Zrt., mint forgalmazé
Erste Befektetési Zrt., mint forgalmazé
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
Kotelezettségek 6sszesen:
1. ESZKOZOK
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes):
MBH Bank Nyrt.
/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
MBH Bank Nyrt.
MBH Bank Nyrt.
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd
11/3.1. Max. 3 hé lekotésa (6sszes):
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésd (6sszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték
/4.1. Allampapirok (6sszes):
1/4.1.1. Kotvények (6sszes):
2026/H HUF 500
2027/A HUF 300
2028/A HUF 1000
2028/B HUF 400
2031/A HUF 200
2032/A HUF 200
2032/G HUF 2200
2033/A HUF 900
2034/A HUF 433
2035/A HUF 200

Osszeg (eFt)

447
95

334

=
o

O O OO0 O0OOoOOo

447

Osszeg (eFt)
3810

3810

92 122
68 164
63 326
5371
2765
10 244
3926
1690
1795
20193
6 749
3138
2094

1111-360

%

100,00%
21,25%
1,79%
74,50%
2,24%

100,00%

%

3,97%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
96,03%
71,05%
66,01%
5,60%
2,88%
10,68%
4,09%
1,76%
1,87%
21,05%
7,04%
3,27%
2,18%

2024

eFt
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/4.1.2.

1/4.1.3.
/4.1.4.

/4.2

/4.2.1.

/4.2.2.
1/4.2.3.

11/4.3.

1/4.3.1.
1/4.3.2.
1/4.3.3.

/4.4,

/4.4.1.

/4.4.2.

1/4.5.

1/4.5.1.
/4.5.2.

11/4.6.
11/5.

Keltezés:

Eves beszamolé KIEGESZITO MELLEKLETE

Kincstarjegyek (6sszes):

2041/A HUF 200
2051/G HUF 601
D250821 HUF 500

Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

Kulfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

Tdzsdére bevezetett (6sszes):

Kulfoldi kétvények (0sszes):
Tdzsdén kivlli (6sszes):
Részvények (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi részvények (6sszes):
Tdzsdén kivlli (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Tdzsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tdzsdén kivlli (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

MFB202803/1 HUF 84
MFB202905/Z HUF 62
MFB202910/1 HUF 380
EXIM 2027/2 HUF 263
EXIM 2028/1 HUF 138
EJBFN27/A HUF 7
EJBFN27/B HUF 150
EJBFN29/A HUF 60
ERSTE 30A HUF 282
TJ36NFO1 HUF 6
TZJ27NF1 HUF 503
UCJBF 2029/A HUF 387
UCJBG 2029/A HUF 49

Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

Budapest, 2025. marcius 17.

MBH Banki folyészamlakamat HUF

Eszk6zo6k 6sszesen:

Partl
Zoltan

1285
4076
4 838
4 838

9 338
9338

923

650
3539
2740
1486

14 620
14 620
62
1537
490
3035
42
4597
4309
548

95 933

Digitalisan alairta:
Partl Zoltan
Datum: 2025.03.17
09:55:44 +01'00'

1,34%
4,25%
5,04%
5,04%
0,00%
0,00%
9,73%
9,73%
0,96%
0,68%
3,69%
2,86%
1,55%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
15,24%
15,24%
0,06%
1,60%
0,51%
3,16%
0,04%
4,79%
4,49%
0,57%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2024

Digitalisan alairta:

MOI na, r Molnar Andrés

Détum:

2 ¢ 2025.03.17
A n d ra 09:38:05 +01'00'

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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Feliigyeleti lajstromszam: 1111-360
Id8szak: 2024,

I. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett [ényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg fordulonapjat kovetéen lényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az Uzleti év eredményére hatassal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhat6 fejl6dés

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k

Egyesilt Allamok

A harmadik negyedévben az év/év médon szamolt GDP-bévulés csak enyhén csokkent, 2,7% lett. A
munkanélkiiliségi rata 2024 elején még emelkedett kissé, de nyar 6ta nem mozdult el Iényegesen,
decemberben is historikusan erés szinten, 4,1%-on allt. A bérnévekedés az inflacios célhoz képest
tovabbra is magas, 4% kordli. Az inflacié tavaly az elsé félévben 3-3,5% kéril ingadozott, majd juliusban
kerilt 3% ald, azéta 2,5-3%-0s adatok jottek ki. A szolgaltatasok aremelkedése tovabbra is magas szinten
ragadt, itt a munkaergpiac feszitettsége az egyik f6 ok.

A Fed egy évig 5,25-5,5% szinten tartotta a révid kamatokat. A jaliusi tlésen mar a piaci szerepl6k egy
része vart egy 25 bazispontos kamatvagast, azonban a Fed évatosabb volt. Augusztusban érkezett egy
vartnal lényegesen rosszabb munkaerépiaci és kedvezébb inflaciés adatsor, ami nem csak meggyézte a
doéntéshozokat szeptemberben a kamatvagas sziikségességérsl, hanem egyenesen nagyobb, 50
bazispontos lépés mellett dontottek. Azota 25 bazispontos titemben folytatodott a lazitas, decemberre
4,25-4,5% szintre értiink. A mérlegleépités (QT) uteme juniusig havi 95 milliard dollar volt, azéta ez 60
millidrdra csokkent.

A 2024. év eleji makroadatok nem igazoltak vissza az optimista kamatvagasi varakozasokat, igy az elsé
félévben inkabb hozamemelkedést lattunk. A gyengulés megallasat, majd a lassu fordulatot
tamogathatta a Fed QT mérséklése is, illetve az is, hogy aprilistol az inflacié ereszkedésbe kezdett. Ezt
koévetden julius kozepén a vartnal alacsonyabb, 3%-ra mérséklédé inflaciohoz kéthetSen egy
koétvénypiaci erésodés bontakozott ki, amit djabb adatok erésitettek. Az oktéber elején megjelent
gazdasagi mutatdk azonban gyors gyengulést hoztak, és év végéig a Fed kamatpélyéara vonatkozé
optimista elérejelzések kiarazédasaval egy folyamatos eladéi nyomas érvényesiilt a kotvénypiacon.
Eurézéna

Az eurézéna harmadik negyedéves GDP névekedése év/év alapon kissé emelkedett, 1% kozelébe ért. A
fogyasztéi bizalmi index tovabbra is igen nyomott szinteken all, az ipari termelés kapcsan sem latni még
fordulatot. A munkanélkiliségi rata 2024-ben keveset valtozott, de azért minimalisan csékkent. Az
eurdzonarais igaz, hogy az inflacié a nyéri honapokig inkabb csak stagnélt. Az augusztusi érték mar az
EKB céljanak kozelébe ért, és azéta is 2% koruli értékeket lathattunk. A maginflacié csokkenése a
szolgéltatasok alindexe miatt a régidban is egy lassabb folyamat, de mar 3% ala ért ez a mutatd is.

Az EKB 2024. juniusig tartotta 4%-on az iranyadoénak tekintett betéti kamatat. Ekkor inditotta meg a
kamatcsokkentéseket egy piac altal is vart, 25 bazispontos vagassal. A jaliusi tlés nem hozott
elmozdulast. Azéta azonban 25 bazispontos lépéskozokkel folytatédott a lazitas, decemberben 3%-ra
értunk. A korabbi években végrehajtott altaldnos célu értékpapir-vasarlasok (APP program) fennallo
allomanyat az EKB mar 2023. marciustél nem fektetette be djra, az 6sszmennyiség igy a lejaratokkal
megegyezd utemben csokken. A pandémias eszkozvasarlasi program (PEPP) lejaratait az EKB még 2024.
elsé félévben teljesen megujitotta. A masodik félévben mar csak részlegesen, havi 7,5 milliard euré
allomanycsokkenést megcélozva fektettek be, 2025-ben pedig a tervek szerint mar egyaltalan nem
lesznek vasarlasok.

Az USA dllampapirpiacnal latott mozgasok az eur6zénaban is hasonlé mintazatot mutattak, bar a
negyedik negyedévben kicsit elvaltak a tengerentultsl, mert a gazdasagi és inflaciés adatok az EKB
kamatvagasok felé mutattak tovabbra is, igy itt nem volt olyan drasztikus kamatvagas-kiarazédas, mint
amit az USA esetében emlitettiink.
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Magyarorszag

A KSH a harmadik negyedévre csalodast kelté GDP adatokat kézolt, az év/év novekedés is negativ lett (-0,8%).
A kiskereskedelmi forgalmi adatok 2024. januartdl mar pozitiv tartomanyban voltak, marciustél érzékelhetd,
de azért visszafogottnak nevezheté 3-4% korali novekedést publikaltak. Az ipari termelési adatok sem

felétdl latszott egy gyenguls tendencia, 2024-ben viszont ez megallni latszott, 4-4,5% korul szérodtak az
adatok. Az inflacio 2024-ben mar nagyrészt a toleranciasavon belil tartézkodott. Az utolsé negyedévben
trendszerdien gyengulé forint és adéhatasok miatt a kovetkezé hénapokra az MNB emelkedé, idslegesen 4%
folé névekvs pénzromlasra szamit.

Az elsé negyedévben lezarult a gyors kamatvagasok (alkalmanként 75-100 bazispont) idészaka. A masodik
negyedévben még 6sszesen 125 bazispontra volt mozgastér, a harmadikban mar csak két alkalommal,
6sszesen 50 bazispontot vagott az MNB. Az utolsé harom hénapban 6,5%-on tartottak az alapkamatot.

A magyar kétvénypiaci alapvetéen kovette a fejlett piacokat. A novemberben jelentésen beergsodé német
koétvénypiaccal is egyutt tudtunk mozogni, amiben szerepet jatszhattak szabélyozoi hatasok (extraprofit ado
csokkentés miatt banki és ezattal mar biztositoi vasarlasok is) és technikai elemek (kamatfizetések, lejaratok,
MAX index valtozasa, év végével csokkend allampapir-kibocsatési aktivitas és novekvé befektetsi pénzkoltési
hajlandéség) is. December elsé hetében negativan hatott, hogy a Moody’s hitelmingsité Magyarorszag
mingsitésének kilatasat negativra valtoztatta, de az ezt koveté Fitch Iépés (kilatas stabilra javitasa) ezt
ellensulyozta.

A fix allamkaotvények aukcidja az év soran jellemzéen magas kereslet mellett zajlott, az 6t éves futamidé volt
sokszor a legkeresettebb, mivel a banki vasarlasoknak az a legkedvezébb szegmens. A méasodpiacon erés volt
még az érdekldés év végén a 2030-2034-es lejaratokra is. A hozamgérbén jelentds elarazasok alakultak ki
ennek hatasara, amelyek j6 eséllyel megsziinnek 2025 elején, mivel az AKK hangsulyt fektet a nem benchmark
papirok kibocsatasara is a forgalmazoi igények szerint. A 2025-6s kibocsatasi terv amagy is nagyobb 6sszegben
tartalmaz forint intézményi aukciokat.

A DKJ-k piacan oktéberben volt egy kis visszarendezédés, de decemberben a vartnak megfeleléen jelentés rali
bontakozott ki. A véltozé kamatozasu allampapirok piacan is erés volt a kereslet, mivel ezek a rendszeres
atarazodas miatt jol illeszkednek a bankok és biztositok eszkdz-forrasmenedzsmentjébe.

Az allamilag garantalt forint kotvények 2024-ben kisebb 6sszegben keriltek a piacra, mint a megel6z6 évben,
igy a felaruk is alacsonyabb lett. A hazai jelzaloglevél-piac is némileg visszafogottabb volt 2024-ben, a kockazati
felar itt is szdikult.

. Avisszavasarolt sajat részvények, sajat Uizletrészek megszerzésére vonatkozé adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lUzletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint keriltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. Atelephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

\Y

. Koérnyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénzligyi helyzetét meghatarozd, befolyasolé szerepét,
az Alap kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelsségét meghatarozé gazdasagi esemény nem meriilt fel.

4 Digitalisan alairta: ~ __Digitdlisan aldirta:
Pa rtl Partl Zoltan MO I n a r Molnér Andras
Datum: Datum:

L 1A 2025.03.17 d A ¢ 2025.03.17
ZOItan 09:56:11 +01'00" An ra 09:38:20 +01'00'

Allianz Alapkezeld Zrt.

Keltezés Budapest, 2025. marcius 17.
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