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1 A SZABALYZAT CELJA

1.1 Valaszthato portfolios rendszer inditasanak célja

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2010. januar 1-t6l valaszthato6 portfélids rendszert
inditott, amellyel tagjainak a befektetési portféliok k6zotti valasztasi lehetéséget kinalja
fel. A pénztartagok a sajat kockazatviselési hajlanddésaguk és befektetési idétavjuk
alapjan — az alabbi szabalyzat rendelkezéseinek betartasaval — valaszthatnak a
felkinalt portféliok kozdil.

A valasztasi lehetdség biztositasan tal a kulénb6z6 portféliok kialakitdsanak és
felkindldsanak célja, hogy a kockazatviselési hajlanddésag és befektetési id6tav
szétvalasztasaval a Pénztar magasabb hozamot és igy magasabb nyugdijszintet
biztositson tagjai szdmara. A rendszer mikddtetése soran a Pénztar célja, hogy a
befektetések tovabbra is zart, ellenérizheté rendszert alkossanak, a fedezeti tartalék
részei és az annak megfelel§ portféliok kdzoétti egyezés fenndlljon, és igazolhaté
legyen.

A vdélaszthaté portfélios rendszer a pénztartagi megtakaritds felhalmozasi
id6szakaban mikdédik, a nyugdijszolgaltatasi szakaszban nem. A rendszerre
vonatkoz6 eljarasi és mikddési szabalyokat jelen Valaszthaté portfélios szabalyzat
(tovabbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

1.2 Szabalyzat célja

A Szabadlyzat célja, hogy mind a pénztartagok, mind a Pénztar részére rogzitse azokat
a szabalyokat, amelyek a valaszthato portfélios rendszer inditdsaval, mikddésével és
mikddtetésével kapcsolatosak.

A szabdlyzat célja tovabba a rendszerre vonatkoz6 legfontosabb jogszabalyi elvarasok
egységes anyagban t6rténé megjelenitésével a rendszer kdnnyebb
attekinthetéségének biztositasa.

1.3 Szabalyzat targya

A Szabdlyzat targya a valaszthat6 portf6liok meghatarozasa, a valaszthat6 portfélios
rendszer muikodtetésének, eljarasi szabalyainak régzitése, kapcsol6dd koéltségek
meghatarozasa, illetve az ehhez kapcsoldédé befektetési, szamviteli, nyilvantartasi és
informatikai szabalyok meghatarozasa, a pénztartagok tajékoztatdsanak részletes
leirasa.

2 AZ ALKALMAZASI TERULET, AZ ILLETEKESSEG ES A
FELELOSSEG MEGHATAR[1ZASA

2.1 Személyi hataly

A jelen Szabalyzat rendelkezései a Pénztar szervezetére, valamint a pénztartagokra
kételezdek, ezen tulmenéen a Pénztar kbteles betartatni e rendelkezéseket a Pénztar
vagyonkezelését, valamint letétkezelését végz6 szervezettel.

2.2 Szervezeti hataly

A jelen szabalyzatot a Pénztar Igazgatotanacsa terjeszti a Pénztar kézgyillése elé
elfogadas végett. A kézgyllés hatarozatat egyszeri tébbséggel hozza meg.
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A

jelen szabalyzat indulaskori elfogadasat kdévet6 modositasa a Pénztar
kbézgyllésének hataskdrébe tartozik.

A jelen utasitdssal kapcsolatosan, és az itt szabalyozott tevékenységek
végrehajtasaban az alabbiak illetékesek, illetve felelések:

= az utasitas — Befektetésekeért felelés vezetd
készitéséeért: i
— az utasités - Ugyvezet6 igazgatd
alkalmazasaért:
= a belsé felllvizsgéalat - lgazgatétanacs
soran az utasitasban — Bels6 ellenér

szabalyozott tevékenység
ellen6rzéséért

HIVATKOZOTT JOGSZABALYOK, SZABALYZATOK

az Onkéntes Kolcsdnds Biztositd Pénztarakrol sz6l6 1993. évi XCVI. térvény
a Polgéri Térvénykdnyvrél sz6l6 2013. évi V. térvény
a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény (Sztv.)
az dnkéntes kdlcsdnds nyugdijpénztarak beszamolokészitési és kdnyvvezetési
kOtelezettségének sajatossagairdl szolé mindenkor hatalyos 223/2000. (XII.
19.) Korm. rendelet (Oszvhr.),
az Onkéntes koélcsonds nyugdijpénztarak befektetési €s gazdalkodasi
szabalyairdl sz616 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet (Ogvhr)
a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (Xll.1.) szdmu ajanldsa az &nkéntes
nyugdijpénztarak  valaszthaté portfolios rendszerének kialakitasardl,
mik&dtetéseérél
Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar mindenkor hatédlyos Alapszabalya
Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos alabbi szabalyzatai:

o Szamwviteli politika,

o Hozamfelosztasi szabalyzat,

o Pénzkezelési szabalyzat,

o Szolgaltatasi szabalyzat,

o Elszamol6 egységes nyilvantartasi rendszer szabalyzata-
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzilgyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésadggal kapcsolatos kozzétételekrdl sz6l6 2019/2088. szama
rendelete (SFDR rendelet).

4 A FOGALMAK MEGHATAROZASA

A szabalyzat megfogalmazasa és alkalmazasa soran hasznalatos fogalmak az
alabbiak:
Portfolio:
Olyan befektetési csomag, amely tébb tipusu befektetést, elsésorban értékpapirokat

tartalmaz. A portféli6 6sszedllitasaval az els6édleges cél, hogy a Pénztar az adott
befektetési politika keretein belll a lehetd legnagyobb befektetési hozamot érje el.

Valaszthato portfoliok:
A pénztartagok szamara 6sszedllitott portféliok, amelyek mind kockazatukat, mind
varhaté hozamukat, mind befektetési idétavjukat tekintve jol elkilénitheték egymastol.
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Valaszthato portfolios rendszer-
Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakdvetelése egyedileg keril
besorolasra az elére meghatarozott valaszthatd portféliok kézé.

Egyéni szamlakévetelés:
A pénztartag egyéni szamlajan jévairt 6sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket,
nett6 hozamokat, csdékkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszamolo egység:

A tagok felhalmozasi idészakban fennall6 kévetelésének, valamint a fligg6 tételeknek
a kimutatdsara, nyilvantartasara szolgalé, napi arfolyammal rendelkezé egység. A
rendszer indulasakor minden elszamolé egység nyitd arfolyama 1 forint.

Elszamolo egységre éplilé nyilvantartasi rendszer:

Olyan nyilvantartasi rendszer, amelyben a tagok javara torténd befizetéseket
elszamold egységekre valtjak at, és a tagok egyeni szamlakdvetelését elsédlegesen
elszamolé egységekben mutatjak ki.

Elszamolo egységek arfolyama:

Az elszamoldé egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedesjegy
pontossaggal megallapitasra kerll. Az elszamol6 egységek arfolyamanak valtozasa a
befektetési portfdlion elért hozamok figgveénye.

Hozam:

A befektetési portfolion elért eredmény, amely arfolyamvaltozasbél, kamatokbdl,
osztalékokbdl, illetve egyéb hozamijellegl bevételekbdl addédik. Nettd hozam esetén
az elért hozam mar csOkkentve lett a befektetés kapcsan fizetett kdltségekkel és
dijakkal (Ugy mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcios kdltségek).

Befektetési politika:

A Pénztar lgazgatétanacsa altal legaldbb évente egy alkalommal aktualizalt
szabalyzat, amely tdbbek k&zott tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a
felvallalhatd kockazatokat, a lehetséges befekietési eszkdzOk korét, az elére
meghatarozott befektetési korlatozdsokat. A befektetési politikdt a Pénztar
vagyonkezeldjének be kell tartania.

Brutto hozamrata:

Az adott idészakban elszamolt befektetési vagyonaranyos kéltségek aranyat a
portfélié adott idészak alatti napi bruttd piaci értékeinek szamtani atlagara vetitve meg
kell hatarozni, majd ezzel a nettd6 hozamrata értékét ndvelni.

Netto hozamrata:

Az adott id6szak zaré arfolyamanak és a megel6z6 idészak zard arfolyamanak
hanyadosaként kell kiszamitani oly mddon, hogy az elsé id6szak netté hozamratajanak
kiszamitasanal a megel6z6 id6szak zar6 arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni.

Referenciaindex (benchmark):
Olyan pénz- vagy tékepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott idészakban.

Referenciahozam-rata:

A referenciaindexek névekménye alapjan szamitott hozammutatd, amely azt fejezi ki,
hogy a Pénztar altal megcélzott portfélibval a piacon atlagosan milyen hozamot
lehetett elérni az adott idészakban. A referenciahozam-rata brutté hozamrataval valo
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Osszevetése alkalmas arra, hogy megitéljik, az adott portf6li6 a piaci atlaghozam alatt
vagy felett teljesitett-e.

Fenntarthatosagi kockazat:

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koértlmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

5 A VALASZTHATO P IRTFOLIOK

5.1 Piaci kornyezet, kockazati tényez6k bemutatasa

A vélaszthaté portféliokra vonatkozé befektetési kockazati tényezdk:

Piaci és nem piaci kockazatok:

Arfolyamkockazat: A hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok  arfolyamat
hatranyosan érintheti a hozamszint emelkedése, a féként a fix kamatozasu
kotvények piaci értéke ilyenkor csbékkenhet, amely a portfolié értékének
csOkkenéséhez vezethet. Amennyiben a kétvények hozama nem haladja meg az
inflaciét, negativ realhozamrél beszéllnk.

Likviditasi kockazat: el6fordulhat, hogy a portfolibban szereplé eszkdzdk
értékesitése a piaci viszonyok flggvényében idénként nehézségekbe Utkdzhet,
illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges.

Devizaérfolyam kockazat: A portfoliok devizanemétdl eltérd devizanemekben
kibocsatott eszkdzbkbe torténd befekietések esetén, az eszkdz portfolié-devizaban
kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak kockazatan kival a
devizdk arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza. A
devizanemek ko6z6tti arfolyamok valtozasanak kévetkezményeként a portfolié
értéke ingadozhat.

Hitelkockazat: Az egyes befektetési eszkdzdk, igy kildndésen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és té6zsdén kivili forgalomban
szerepld szarmaztatott eszk6zOk esetében a kedvezétlen piaci folyamatok, a
kibocsatok megitélésének vagy helyzetének romlasa, esetleges csédje a
portféliokban szerepld ezen eszkdzdk piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
telies megsziinéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy a tarsasagok egyes, altaluk
kibocsatott értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségeiket nem idében, részben
vagy egyaltalan nem teljesitik, amely a portfoliok értékének csbdkkenését
eredményezheti.

Partnerkockézat: a portféliokban tartott eszk6zék kilsé partnerek &ltal tértend
forgalmazasabdl, kezelésébdl fakaddan adddd kockazatok, igy kiléndsen az
értékpapirok késedelmes leszallitasabdl, elvesztésébdl adddd veszteségek. A
tézsdén kivili szarmaztatott lgyletekbe térténd befektetés esetén az lgyletek
teljesitésével kapcsolatosan is felmerulhetnek.
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 Orszag kockazat: Az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirjainak értéke jelentésen fligghet az adott orszag gazdasagi
teljesitményétdl, politikai stabilitasatol.

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata: A szarmaztatott Ugyletek tdbb kilénbdzd
kockazati tényezét egylttesen tartalmaznak. Partnerkockazat az (gyletek
teljesitésére vonatkozik, amit a futures piacon az elszamoléhaz, a forward
tgyleteknél pedig kézvetlenll a partner biztosit. A likviditasi kockazatot az adott
szarmaztatott termék forgalma, nyitott kétésallomanya hatarozza meg. A piaci
kockazat felnagyitia a mogottes termék (alaptermék) araban bekdvetkezd
valtozasokat. Baziskockazatrdl akkor beszéllink, amikor nem tékéletes a fedezet,
mert az adott termékre nincs hataridés kereskedés, nem azonos a lejarat a fedezni
kivant idészak hosszaval, vagy a fedezeti Ugyletk6té6 nem biztos a termék jovébeli
megvételének vagy eladasanak idépontjaban.

» Ingatlanbefektetések kockazata: Ingatlanbefektetés lehet direkt, vagy kézvetett. Az
ingatlanpiac jellemzéen tébbéves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasag
egyéb szektorainak ciklusatdl. Altalanossagban az ingatlanok megtérilési ideje
hosszabb, direkt ingatlanbefektetések esetén jellemz&en nagy tékét két le. A direkt
ingatlanbefektetések  likviditasa  kisebb, mint az  értékpapiroké. Az
ingatlanbefektetések kockazata ddntéen az ingatlanok hasznositasabol eredd
kockazatbdl, valamint az ingatlanok értékének ingadozasabdl szarmazhat. 1d6r6l
idére — a piaci viszonyok valtozasaval — nehézségekbe (tkdzhet az ingatlan
ertékesitése. Kdzvetett ingatlanbefektetés ingatlanalapok befektetési jegyeinek
megvasarlasaval valésulhat meg. Az ilyen kbzvetett befektetés is hordoz piaci,
likviditasi, gazdaséagi, szabalyozasi kockazatot mind révid, mind hosszu tavon.

A portfoli6 abba a kockazati kategoériaba kerll besorolasra, amelyet a befektetési
politikajanak megvalésitasa soran arfolyamanak ingadozasa indokol (alacsony,
mérsékelt, magas, nagyon magas).

A legalacsonyabb kategdria sem jelent teljesen kockazatmentes befektetést.

5.2 Valaszthato portfoliok

A Pénztar altal kezelt portfolidk els6dlegesen az egyes portféliokban lévé eszkdzdk
kockazati jellegzetességei szerint killdnllnek elé egymastél.

A valaszthatd portfoliok hozamara, t6kéjének megdvasara a Pénztar nem tud
jovébeni garanciat vallalni.

A pénztartagok az alabbi 4 valaszthaté portfélié kdzul valaszthatnak, illetve ha nem
valasztanak, kerlilnek besorolasra:

» Allianz Klasszikus Portf6lié (5.1.1),

» Allianz Kiegyensulyozott Portfélio_(5.1.2), (alapportfolid)
» Allianz N6évekedési Portfolid (5.1.3),

» Allianz Kockéazatvallal6 Portf6lié_(5.1.4)
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5.2.1 Klasszikus portfolio

A Klasszikus portfélioban elsédleges cél a megfelel6 likviditas, illetve az alacsony
veszteségkockazat. A Klasszikus portfélié befektetési idétavija 0 és 5 év kdzbtti. Ezek
alapjan olyan révid tavu, elsésorban pénzpiaci portféliot kell kialakitani, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfelelé likviditast biztosit. A Klasszikus
portfélional kertlni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a
termék jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytan
a rovid tavon bellli, veszteség nélkili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfélio
esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portfélio lehetséges elemei déntéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kétvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben lekététt betét és folydszamlapénz.

A portfélié alacsony kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Révidtavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig kevesebb, mint 5 év van hatra.

A portf6lié id6 el6tti elhagyasa alacsony arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portfoliét valasztd6 pénztartagnak az ajanlasnal tébb éve van a
nyugdijba vonulasig, nagyon magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

5.2.2 Kiegyensulyozott portfolio

A Kiegyensulyozott egy kbézéptavu vegyes portfdlio, ahol a cél, hogy a portfélio
hozamelénye 10 éven belll jelentkezzen. A Kiegyensulyozott portfélié befektetési
id6tavja 5 és 15 év kozotti. A portfélio mikddietése soran vegyes befektetési portfoliot
kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfelel6 hozamot biztosit.
A Kiegyensulyozott portféliénal elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozamel6nye varhatéan a befektetést kéveté 10 éven beldl
jelentkezik.

A portféli6 lehetséges elemei déntéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kétvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és
az ebbe fekietd§ kollektiv befektetési eértékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt
megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fekteté kollektiv befektetési
ertékpapirok (részveny).
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A részvény tipusu befektetések a portfélié dsszetételében mérsékelt sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos befektetési politika szabalyoz.

A portféli6 mérsékelt kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Koézéptavon gondolkod6é pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig hatralévé id6 5 és 15 év kdzbtt van.

A portfélié id6 el6tti elhagyasa mérsékelt arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tébb éve van a
nyugdijpba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezéaltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnél kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az arfolyammozgasok kdvetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkoranak, ezdltal a varhat6 nyugdijba vonuldsanak idépontjaig hatralévd évek
szamara optimalizalt portféliot valasztana.

5.2.3 Nobvekedeési portfolio

A Noévekedési portfélio egy hosszu tavu dinamikus portfélio, ahol magasabb hozam-
kockazat profilu eszkézok is bevonasra kerlilnek. A Névekedési portfélié befektetési
id6tavja 15-25 év kdzotti. A portfolio mikodtetése sordn hosszu tavu, dinamikus
befektetési portfoliét kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profilu
eszkdzdk bevonasaval, a pénztar altal vallalhatd kockazat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitasa és kezelése soran
a hosszu tavu szemlélet mellett kiemelkedd hozamra kell térekedni.

A portfélié lehetséges elemei a hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok (hazai
allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb koétvények), illetve értékpapirok, amikért
a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia indexik alapjan ebbe
fektetd kollektiv befektetési értekpapirok (kétveény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap),
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok,
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt megtestesitd kuilfoldi
ertékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfélié dsszetételében jelentds sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos befektetési politika szabalyoz.

A portfélié magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Hosszu tavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijba vonulasig
tébb, mint 15 év van hétra.

A portfélié id6 el6tti elhagyasa magas arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tébb éve van a
nyugdijba vonulasig, megvan a lehetésége annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
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hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezéaltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnél kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az arfolyammozgasok kdvetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkoranak, ezdltal a varhat6 nyugdijba vonuldsanak idépontjaig hatralévd évek
szamara optimalizalt portféliot valasztana.

5.2.4 Kockazatvallalo portfolio

A Kockazatvallalé portfélio egy nagyobb részt részvényeket tartalmazd, hosszu tavon
optimalizalt dinamikus portfolié. A Kockézatvallalé portfdlio befektetési idétavja a 25
évet meghaladja. A befektetési portf6lié kialakitdsa és kezelése soran a teljes
életpalyara vonatkozé szemlélet a meghatarozé, mely sordn a hozammaximalizalasra
kell térekedni.

A portfolid lehetséges elemei kis részben a hitelviszonyt megtestesité magyar
allampapirok (hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kétvények), illetve
értékpapirok, amikért a magyar allam készfizeté kezességet véllal és a referencia
indextk alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap), Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, nagyobb részben tulajdonviszonyt megtestesité magyar
értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény),
tulajdonviszonyt megtestesitd kilféldi értékpapirok, és az ebbe fekteté kollektiv
befektetési értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfélié dsszetételében kiemelkedéen nagy sulyt
képviselnek, melyet a mindenkor hatalyos befektetési politika szabalyoz.

A portfélié nagyon magas kockazatot kepvisel.

Kinek ajanljuk? Nagyon hosszu tavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijba
vonulasig tébb, mint 25 év van hatra.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijpa vonulasig, jelentdsen magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba
vonulasra elért hozama az arfolyammozgasok kdvetkeztében alacsonyabb lesz,
mintha az életkoranak, ezaltal a varhatd nyugdijba vonulasanak idépontjaig hatralévé
évek szamara optimalizalt portfoliét valasztana.

A fenti portfolidkhoz tartoz6 befektetési politikat illetéen Id. az 2. sz. mellékletet.

A pénztartagok egyéni szamlaira érkez6 befizetések csak azonositasuk utan kertilnek
a megfelel6 valaszthaté portfélibba. Addig, amig a befizetések pénztartaghoz
rendelése nem tdrténik meg, azok az un. fliggd portfolibban kerlinek elhelyezésre. A
figg6 portfélié konzervativ médon kerll kezelésre. Azt kdvetéen, hogy a pénztartag
egyéni szamlgjara érkezett befizetés pénztartaghoz rendelése megtdrténik, a Pénztar
a befizetésre jutd, fliggd portfélibban megtermelt hozamot is jovairja a pénztartag
egyéni szamlgjan.
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A Pénztar a portféliés rendszer bevezetésével egyidejlileg elszamolé egységes
nyilvantartdsi rendszert alkalmaz. Ennek megfeleléen a pénztartagok egyéni
szamlajara érkezd befizetéseket a Pénztar elszamol6 egységekké valtja at, majd ezt
kévetéen elsédlegesen elszamolé egységekben mutatja ki. A pénztartag aktualis
egyeni szamlakdvetelése mindig kiszamolhatd az egyéni szamlgjan jovairt elszamolo
egységek darabszamanak, illetve az elszamold egységek aktualis arfolyamanak
szorzatakeént.

Egy tag csak egy valaszthat6é portfoliét valaszthat, egyéni szamlakdvetelését tdbb
portféli6 kézoétt megosztani nem lehet. A pénztartag portfélibvalasztasra, illetve
portféliovaltasra vonatkoz6 nyilatkozatat kizarélag irasos formaban, a jelen szabalyzat
1. szdmu mellékletében meghatarozott tartalomnak megfelel6 formanyomtatvanyon, a
formanyomtatvany feltintetett adatait tartalmazé nyilatkozaton, illetve belépési
nyilatkozatan teheti meg.

5.3. Kozzetétel az EU fenntarthato finanszirozasrol szolo rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képez6 befektetési eszkdzdknél az aldbbi mddon kell figyelembe
venni a fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza
meg, amely alapjan fenntarthatésagi kockazatnak minésil az olyan kdrnyezeti,
tarsadalmi vagy iranyitasi esemeény, illetve kérilmény, amely bekdvetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

A Pénztar a befektetési eszk6zok kdrébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi
vagyon esetén pedig a fentiekkel &sszhangban a Vagyonkezel6vel egylttesen
monitorozza az aladbbi agazatokba és tarsasagokba torténé befektetéseket:

1. a fegyvergyarto vagy fegyvereket el6allitd, vagy az el6bbiekhez kéthetd
véllalatokat';

2. aszénalapu Uzleti modellt alkalmazé véllalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok
sulyosan sérllnek és az ESG kritériumrendszer teljestlésével
kapcsolatban jelentds aggalyok mertlnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig kerlilnek figyelembe vételre a
befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portféliék
index(ek) altal kijelolt befektetési lehetéségeket.

A fenntarthatéségi kockazatok a portféliokban 1évé befektetések hozamat varhatdan
nem befolyasoljak szamottevéen.

1 A kdvetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatalya ala tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a
kazettas |6szerekrél (kazettas l6szerek / bombak); Biolégiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a
vegyifegyverekrél sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek készénbanyaszatbdl;
Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet termikus szénbél
nyerik, és / vagy tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasnévelést terveznek;
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6 PIIRTFOLIOVALASZTASI, -BES[IRILASI, -VALTASI
SZABALY K

6.1 Portfdliovalasztas belepéskor

Az Ujonnan belépb pénztartagok, illetve az atlépd pénztartagok portféliovalasztasukat
a belépési nyilatkozaton jelélhetik. A Pénztar a pénztartag portfolibvalasztasat a tag
részére megkulldésre kertlé tagsagi okiraton feltlinteti. llyen esetben a Pénztar a
tagsagi okirat megkulildésével értesiti a pénztartagot a sikeres portféliovalasztasrol.

A belépd tagok a felkinalt portfolidk kézott szabadon valaszthatnak.

Amennyiben a pénztartag a belépési nyilatkozaton

* nem jeldl meg portféliot, vagy

» valasztasa olvashatatlan, illetve nem egyértelmlien beazonosithaté, vagy

e egyszerre tObb portféliot jeldl meg,
a Pénztar végrehajtja az automatikus besorolast. Ebben az esetben a Pénztar a
benyujtast kévetd tiz munkanapon belill irasban tajékoztatia a tagot, hogy
rendelkezését a hibak, hianyossagok miatt nem hajtotta végre, és 6t az automatikus
besorolas elvei alapjan az alapportfoliéba sorolta be. Ett6l a besorolastél a
pénztartagok a késdbbiekben eltérhetnek azzal, hogy masik portfoliét valasztanak.

6.2 Automatikus besorolas

Automatikus besorolas esetén a Pénztar a pénztartagot a kiegyensulyozott portfélioba
sorolja be (alapportfolid).

6.3 Portfdliovaltas
A belépd tagok a felkinalt portféliék k6z6tt szabadon valaszthatnak.

A tag a korabban valasztott, vagy besorolt portf6li6 helyett masik portféliét is
valaszthat. A portfélidvaltasi igény a nyugdijpénztar erre rendszeresitett
nyomtatvanyan irasban (1. sz. melléklet), vagy a pénztar internetes oldalan elérhetd
szamlainformaciés rendszerében kialakitott online portfolidvaltasi felliletén (elézetes
regisztraciét kdvetéen) elektronikusan nyujthatoé be.

Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan
fennmaradd, szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgéltatas
igénybevételét megelézéen nyilvantartott fedezeti portfélioban kerll befektetésre,
melyre a vélaszthaté portfélibs rendszer szabdlyai iranyadék, mig a
résznyugdijszolgaltatasként igényelt 6sszeg tekintetében portfélidvaltasra nincs
lehetdség.

A Pénztar tagjai tudatos befektetési déntését az ingyenes portféliovaltassal kivanja
elésegiteni, azonban felhivia a figyelmet arra, hogy a gyakori portfélibvaltdsnak
lehetnek negativ kdvetkezményei, Ggymint a veszteség realizadlasa, hozam
elmaradasa.

7 PIRTFOLIOVALTASI ELJARAS

A benyuijtott Portfolidvaltasi nyilatkozat a Pénztarhoz térténd beérkezést kbvetéen nem
vonhato vissza.
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> [rasban tett portféliovaltasi igény érvényességének feltételei:
A Kkérelem (nyomtatvany) hibatlan, hianytalan adattartalommal t6rténé
beérkezése a Pénztarhoz. Amennyiben a tag Portféliovaltasi nyilatkozata
hibasan, vagy hianyosan kerult kitéltésre, akkor a Pénztar a valtast nem hajtja
végre, a pénztartag részére 10 munkanapon belll hianypétlasrol szélo
felhivast kild.

» Elektronikus portféliovaltasi igény érvényességének feltételei:

A portfolibvaltas kezdeményezéséhez a szamlainformacios rendszerében
kialakitott online portféliovaltasi fellleten kétfaktoros azonositas elvégzése
szUkséges, melynek soran az azonositaskor kapott kéd megadasaval a
pénztartagnak véglegesitenie kell a portféliovaltasi szandékat. Amennyiben a
véglegesités nem térténik meg, a portfélidvaltasi szandék automatikusan
meghiusul. A Pénztar az elektronikusan igényelt portfolidvaltas esetén a sikeres
beklldésrél jovahagyd visszajelzést kild. Online portféliévaltas esetén, az
igény visszavondsara a meger6sité kod beirasa és elkildése utan nincs
lehet6sége a pénztartagnak.

A Pénztar a nyilatkozat benyujtasat kévetd tiz munkanapon belll visszaigazolja a
tagnak a rendelkezés érkeztetését, valamint tajékoztatast kild a tényleges
portféliovaltas pontos idépontjardl. A tajékoztatas megkildése elektronikus benyujtas
esetén a pénztartag regisztralt email cimére, az irasban benyujtott valtasi igény
esetében pedig a pénztartag levelezési cimére torténik.

A tagnak a Portféliovaltasi nyilatkozaton lehetésége van az altala kivant fordulonap,
azaz a portfélidvaltas végrehajtasi idépontjanak megjeldlésére. A nyilatkozatot
legkésébb a megjeldlt forduldnapot tiz munkanappal megel6zéen el kell juttatnia a
Pénztarhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jelél meg, akkor a
Pénztar forduldnapként a teljesithet6ség legkorabbi idépontjat, de nem késdbbi
hatarnapot, mint a benyujtast kdvetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén az
el6zd mondatban foglaltak szerint jar el a Pénztar abban az esetben is, ha a pénztartag
irasban tett Portfélivaltasi nyilatkozatot és megjeldlt forduldnapot, de a Portfélidvaltasi
nyilatkozat hataridén tul kertlt benyujtasra. Folyamatban 1évé tranzakcié esetében a
tag részére torténd a portféliovaltas csak a tranzakcié atértékelése utan — de nem
késbbb, mint az atértékelést kdveté 10. munkanapig - hajthaté végre.

A Pénztar a fentiek szerint meghatarozott fordulénapot kdvetd nyolc munkanapon beldl
a portféliovaltast elszamolja, visszamendlegesen a fordulénapra vonatkozédan.

A Pénztar a portféliovaltast olyan moédon szamolja el, hogy a tag a korabbi portféliéja
utani hozamot egészen a forduldnapig megkapja, ugyanakkor az ujonnan valasztott
portfélioban a fordulénapot kdvetd naptdl kezdédben jar részére hozam.

A Portféliovaltas elszamolasa két 1épésben, de ugyanazon fordul6napra vonatkozdan
torténik. Elséként a korabbi portfélioban Iévé elszamolé egységek kivezetésre
kerllnek, majd ugyanezen 6sszegért elszamold egységek keriilnek nyilvantartasba
vételre a tag részére az Uj portfélidban.
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8 KOLTSEGEK

A valaszthaté portfélios rendszer bevezetésével, Uj portf6lio létrehozasaval
kapcsolatosan felmerild adminisztracids, elszamolasi, informatikai, szamviteli, tagi
tajékoztatassal kapcsolatos koltségeket a Pénztar a miikddési célu bevételeibdl fedezi.

A portfélidvaltasok kapcsan a Pénztar a pénztartagok egyéni szamlajara semmilyen
tovabbi koltséget nem terhel, a portféliovaltashoz kapcsoléddan kilén dijat nem
szamol fel.

Adott  portfoli6 mikdédése soran felmerilé folyamatos befektetéseinek,
mikddtetésének vagyonaranyos kéltségeit a fedezeti tartalékbdl kell biztositani (pl.
vagyonkezeldi dij, letétkezel6i dij, forgalmazasi dijak).

9 TAGI TAJEKOZTATAS

A Pénztar az egyéni szamlaértesité részeként éves rendszerességgel tajékoztatja a
tagokat, hogy az egyéni szamlaértesité forduldnapjan megtakaritasuk mely
portfélioban kerilt elhelyezésre. Az értesité keretein belll bemutatasra keriilnek a
Pénztar altal elért, portfélibnként kimutatott eredmények (adott évi, atlagos 10 éves
valamint atlagos 15 éves netté hozam, 10 illetve 15 éves realhozam, inflaciés adatok).
Pénztartagjainkat tajékoztatjuk arrél, hogy a pénztarak 6sszehasonlitdé adatai
megtalalhatok a Fellgyelet honlapjan, valamint a vagyonkezelési jelentések
honlapunkon val6 elérhetéségérdl. Bemutatjuk az egyes portfélidk kockazati
besorolasat, optimalis befektetési idétavjat, és a kockazatcsdkkentd stratégia
megvaldsitdsanak fontossagat figyelembe véve az egyéni kockazatvallalasi
hajlandéséagot, kiilénds tekintettel a nyugdijkorhatar betdltését megel6z6 5 éven bell,
javasoljuk tovabba a kockazatvallalé portféliot valasztdé pénztartagjaink szamara a
fokozott kérlltekintést a portféliovalasztas tekintetében, tajékoztatast nyujtunk tovabba
a portféliovaltas koltsegérol.

A Pénztar a valaszthaté portfoliokra vonatkoz6é bruttd és nettdé hozamratakat,
referenciahozamokat és a portféliok forduldnapi zard piaci értékét, illetve az elmdalt tiz
és tizen6t naptari év atlagos nettdé és bruttd hozamratajat, referenciahozamat a
targyévet kbvetd év februar 28-aig a Fellgyeletnek bejelenti és azt a Fellgyelet
marcius 15-éig a honlapjan kézzéteszi. A kdzzététel soran a Felligyelet jelzi, hogy a
tiz és tizendt éves atlagos hozamrata a vagyonkezeldi teljesitményt mutatja.

A Pénztar a Fellgyeletnek jelentett referenciahozamoknal feltlinteti, hogy azok pénz-
és tékepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolut hozammutatén alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkés6bb a pénzligyi évet kévetd év junius 30-aig koteles
nyilvdnossagra hozni a targyévi, és az azt megel6z8 kilenc, illetve tizennégy évi
valaszthatdé  portfolibkra  vonatkozé  bruttd6 és  nettd  hozamratékat,
referenciahozamokat, megjel6lve az egyes portfolibkba befektetett eszkézdk targyév
végén kimutatott értékét is. A referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétdl
kezd6dd idészakra kell publikalni.

A Pénztar kereskedelmi kommunikacioja [a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmarél szé16 2008. évi XLVII. térvény 2. § e) pontja] csak az
egyes portfélidkra vonatkozé, atlagos hozamratait tartalmazza a tiz naptari év atlagara
€s a targyévre vonatkozoan, a tébbi hozamrataval azonos méretben, feltlintetve a
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pénztari vagyon forduldnapi zar6 piaci értékének egyes portfolidk kdzotti megoszlasi
aranyat is.

Ha - a valaszthato portfoliés rendszer indulasi idépontjabdl adéddan - a tiz vagy tizenot
éves hozam szamitasahoz a portfélionkénti hozamrata nem értelmezhet6, akkor az
indulas elétti évekre vonatkoz6an az atlagos hozam szédmitasahoz - minden portfolié
tekintetében - a pénztari szintli netté6 hozamot kell alkalmazni.

A Pénztar ezen Szabdlyzatot, a Szabalyzathoz kapcsol6dd befektetési politikat a
pénztartagoknak az Ggyfélszolgalaton, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi.
Ugyanezen helyeken szintén biztositja a valaszthat6 portféliokra és azok hozamaira
vonatkoz6 éves adatok elérhetéségét, a rendszer indulasaig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthat6é portfélios rendszerrel parhuzamosan elszamold egységes
nyilvantartasi rendszert mikddtet. Ebbél adbédéan a Pénztar honlapjan
visszakeresheté mddon a Pénztar elérhetévé teszi az egyes valaszthaté portféliok
elszamolé egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank
honlapjan (www.mnb.hu) napi rendszerességgel szintén elérhetéek.

A pénztartagok tudatos befektetési dbntéseinek elésegitéséhez az MNB Aaltal
mikddtetett honlapok (www.mnb.hu valamint www.kozzetetelek.hu) is segitséget
nyujtanak, a valasztdshoz szikséges — esetenként 6sszehasonlitd jellegi —
informaciokat bemutatva a pénztartagok részére (példaul befektetési politikak,
hozamadatok, TKMnyp mutatok).

Jelen Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanlasanak (az
6nkéntes nyugdijpénztarak valaszthaté portfolids rendszerének kialakitasarol,
mikddtetésérdl) figyelembe vételével kerllt kialakitasra.

10 SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, INFORMATIKAI HATTER

A valaszthatd portfélios rendszerhez kapcsolédd nyilvantartasi tevékenységet a
Pénztar maga végzi. A Pénztar olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve informatikai
hattérrel rendelkezik, amely biztositja a valaszthaté portfoliés rendszerre vonatkozé
jogszabalyi el6irasok betartasat. A nyilvantartast olyan médon kell vezetni, hogy abban
napi szinten minden tag egyéni szamlakdvetelése, illetve portfolidk kdzotti besoroldsa
nyomon kovethetd legyen.

A Peénztar olyan szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér kialakitdsarol eés
mikddtetésérdl gondoskodik, amely:

» biztositia a tagok portf6li6 valasztasanak nyilvantartasat, valamint a
portfolibvalasztasra, valtasra vonatkoz6 tagi rendelkezések, illetve
automatikus besorolasok folyamatos nyomon kdvetését,

» biztositja az egyes befektetési portféliok hozamanak és a befektetésekkel
kapcsolatos kéltségeknek valaszthat6 portfolionkénti nyilvantartasat,

» biztositja portfolionként és tagonként a nettd eszkbzérték nyilvantartasat,

» a koényvelés szamara biztositja azon adatokat és informéacidkat, amelyek a
valaszthaté portf6liés rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszamolasahoz
szikségesek,

 megfelel a jogszabdlyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb
eléirasoknak.
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11 PORTFOLIOK KOzZOTTI ATVEZETESEK

A jogszabalyok lehetévé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portféliok kdzott
ertékpapir atvezetéseket végezzen. Ezen atvezetések célja a pénztartagok
érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portfoliok kézétti ellentétes iranyd
tgyleteket a Pénztar kéltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az
egyes valaszthat6 portféliok kozétt, illetve a fliggd portfélio és valamely valaszthat6
portfolié kdzott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés sziikségességérdl, illetve az atvezetendd értékpapirok
kivalasztasardl dontés a 12. pontban foglaltak szerint térténik. Ennek soran
figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértékben
lehet mdd, és az atvezetés nem iranyulhat valamely portfolié tudatos elényhéz
juttatasara. Szempont az is, hogy az atvezetést kbvetden is be kell tartani a befektetési
politikdban meghatarozott vagyonkezelési iranyelveket.

Az atvezetendd értékpapirok kivalasztdsa soran az alabbi elveket szikséges szem
elétt tartani:

* Lehetbleg megfeleld likviditasu értékpapirt kell valasztani.

o Az atvezetést ugy kell megvalésitani, hogy lehetdleg kevés értékpapirt,
értékpapirfajtat érintsen (kbltséghatékonysag miatt).

* Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrél a vagyonkezel6 tudja, hogy a
jogszabadlyi eléirasok alapjan megallapitott piaci értéke nem tlkrozi
megfeleléen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen kétés miatti irredlis zaro
t6zsdei arfolyam).

Az atvezetés soran a vagyonkezel6 a Pénztarral szemben koltséget nem
érvényesithet. Az atvezetésrél a vagyonkezelének napi rendszerességgel tajékoztatni
kell a letétkezeldt, illetve Pénztart, olyan formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban
az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az atvezetés elszadmolasat a vagyonkezeld instrukcioja alapjan a letétkezel6 végzi. Az
atvezetés mobdszerét a vagyonkezel6 hatarozza meg, az atvezetés maddszerének
ugyanakkor biztositania kell a jogszabalyban és a jelen szabdalyzatban régzitett
el6irasok betartasat.

Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
az Ogvhr alapjan megallapitott piaci eszkézértékkel, ezzel biztositva az atvezetési ar
piackonform jellegét.

12 ERTEKPAPIR ATVEZETESEKRE VONATKOZO SZABALYOK

Ertékpapir dtvezetésre az alabbi esetekben keriilhet sor:

* a) beolvadas,

* b) Uj portféli6 inditas,

e ¢) portfélié szétvalasztas,

» d) eszkdzcsoportokat érinté Befektetési politika valtoztatas esetén a portfélié
idegenné valé eszkdzok atvezetése,

» ¢) illetve olyan esetben, amikor a tagok nagy létszamu portf6lié valtasainak
hatadsara az atvezetés 6sszege meghaladja az 50 millié forintot.

Az értékpapir atvezetések teljesitési napja meghatarozasi elvei:
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* a) beolvadas esetén a beolvadas fordulénapja

* b) Uj portfélio inditas esetén a portfolié inditasanak kezd6 napja

* ) portfoli6 szétvalasztas esetén az érintett portfdlibk szétvalasanak
fordul6napja

» d) eszkdzcsoportokat érinté Befektetési politika valtoztatas esetén a portfélié
idegenné vald eszkdzok atvezetésének esetén a Befektetési politika valtozas
hatalyba lIépésének napja

* e) a tagok nagy létszamu portfolidvaltasainak hatasara térténd atvezetés
esetén a napi, vagyon- és letétkezeld részére teljesitett, adott forduldnapra a
portfoliok kdzoétti mozgasokra vonatkozd adatszolgéltatds atértékelését
kovetéen a forgalmazas értéknapja

Ertékpapir dtvezetés dltalanos szabalyai

Portfoliok kdzotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben kertilhet sor,
az atvezetés nem iranyulhat valamely portf6lié tudatos elényhéz juttatasara.

Az elsd bekezdés a), b), c), pontjaiban foglalt esetekben az Igazgatétanacs, mig a d)
és e) pontban foglalt esetben a Pénztar Vagyonkezel6je jogosult ddnteni.

Pénztar az elsé bekezdés a), b) és c) esetében a Vagyonkezelbt és Letétkezelbt
legalabb 5 munkanappal az atsorolas forduldénapja el6tt tajékoztatja az atsorolasban
érintett portfolidkrél, értékpapirokrdl (eszkdzokrél) és azok darabszamarol, tovabba az
atvezetés elbre kijeldlt forduldnapjarol.

Vagyonkezel§ az atvezetésrél tranzakcids értesitét készit, amely minimalisan az
alabbi informaciokat tartalmazza: értékpapir (eszk6z) megnevezése, atvezetési ar, az
elado és a vevd portféli6 megnevezése, atvezetés értéknapja.

13 HOZAMOK, HOZAMSZAMITAS

Az egyes tartalékra jutd hozam két részbdl all 6ssze, realizalt hozambdl és értékelési
kildnbdzetbdl adodd hozamrészekbél.

A fedezeti tartalék valaszthat6é portfoliéin, illetve a fliggd portfélion a hozamok az
elszamolé egységek arfolyamvaltozasain  keresztil napi rendszerességgel
elszamolddnak, az egyéni szamlakra tényleges jévairas nem térténik. Az elszamolé
egységek napi arfolyamai nett6 arfolyamok, melyek tartalmazzak az adott napig a
befektetési hozamokat — a felhalmozott kamatokat, a realizalt hozamokat, értékelési
kilénbbzetet—, illetve a befektetésekkel kapcsolatos raforditadsokat.

Az egyes befektetési portféliok nettd hozamratajanak kiszamitasa az elszamol6
egységek arfolyamvaltozasa alapjan torténik:
_ drfolyam, .
drfolyam,

ahol,

H: az adott idészak netté hozamrataja

arfolyam;: az adott idészak utols6 napjara vonatkoz6 elszamold egység

arfolyam
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arfolyamo: az adott idészakot kézvetlenlil megel6z6 napra vonatkozdé
elszamolé egység arfolyam

Példa:

Amennyiben az elszamol6 egységek arfolyama a Novekedési portféliGban 2010.
december 31-én 1,123413, mig 2011. december 31-én 1,224123, akkor a 2011. évre
vonatkozé befektetési netté hozamrata az alabbi:

o = 1,224123 ~1=8.96%
1,123413

A fenti nett6 hozamrata a vagyonaranyos befektetési kéltségekkel (vagyonkezelési,
letétkezelési dij, tranzakcids kéltségek) mar csdkkentve lett.

A brutté hozamrata szamitasa soran az adott idészakban elszamolt vagyonaranyos
befektetési kdltségek portféliohoz mért aranyat meg kell hatarozni, majd ezzel a netto
hozamrata értékét névelni.

14 A  PURTFOLIOK  MUKODTETESE, @A  RENDSZER
SZUNETELTETESE, MEGSZUNTETESE, UJ PURTFOLIO
BEVEZETESE, MEGSZUNTETESE

14.1 A portfélidk miikodtetése

A Pénztar a jelen szabalyzatban meghatarozott portf6liét abban az esetben hozza
létre, illetve tartja fenn, amennyiben az adott portfélibéban 1évé 6sszeg az 50 millié
forintot eléri vagy meghaladja (kliszdbérték).

Amennyiben 3 hdnapon keresztll az adott portfélioban 1évé vagyon Osszege a
kiiszdbérték alatt marad, a Pénztar kdzgyllése a portfoliot megsziinteti, illetve egyéb
indokolt esetben - kiléndsen a valaszthatd portfélios rendszer atstrukturalasa, az
egyes portfoliok stratégiai jellegli valtoztatasara, koéltséghatékony vagyonkezelés
megvaldsitasara - megszintetheti.

Portf6lid megsziintetése esetén a Pénztar felhivja az adott portfélioban 1évé tagokat,
hogy valasszanak Uj portféliot a Portfolidvaltas szabdlyai szerint, ellenkezd esetben az
automatikus besorolasi szabalyok szerint az alapportféliéba sorolja be éket. Ezt kbvetd
befizetéseiket a Pénztarnak ebbe a portféliéba kell elhelyezni. A megszintetendd
portfélioban 1évé tagoknak legalabb 30 napot kell biztositani arra, hogy mas portfélioba
léphessenek at.

14.2 A portfélids rendszer sziineteltetése, megsziintetése

Portfélié szlineteltetésére nem kerllhet sor, a Pénztar - kézgy(ilés dontése esetén —
csak a teljes portféliés rendszer szlineteltetését mondhatja ki.

A vélaszthatd portfoliés rendszer sziineteltetésére rendkivili kérilmények kdzott
kerulhet sor, melynek a Pénztar azon kérilményt minésiti, miszerint a Pénztar négy
valaszthaté portfélidja kézil harom portfélioban 1évé dsszes vagyon értéke 500 millié
forint ala csbékken. Amennyiben a Rendszer szlneteltetésének feltételei
bekdvetkeznek, a dontés az Igazgatdtanacs hataskdrébe tartozik.

A szineteltetés ideje alatt portféliovaltas nem lehetséges. A kdzgyillési dontésig
beérkezett portféliovaltasi kérelmeket a Pénztar végrehajtja. A szlineteltetés kezdd
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napjat kdveté 180. napig az lgazgatétanacs megvizsgalja szlineteltetés hatasat és
doént a lehetséges alternativak kdzil, melyet Koézgydlés elé terjeszt:

» a szlneteltetést tovabb folytatja
* aszlneteltetést befejezi
* az elszdmold egységes rendszert megszinteti

14.3 Uj portfolié bevezetése, portfolio megsziintetése

A Pénztar uj portféliot a pénztartagok erre vonatkozéan jelentkezé igényei, illetve a
piaci kérnyezetnek val6 megfelelés érdekében vezet be a kdzgyllés vonatkozo
dontésének megfeleléen. Az Igazgatétanacs elsédlegesen abban az esetben javasolja
Ujabb portfélio(k) létrehozéasat, amennyiben a pénztartagok 1%-a, és az 6sszesen
legalabb 200 millié Ft szamlakéveteléssel rendelkez6 tagok csoportja erre igényt jelent
be. A tagoktdl érkezb igényeket a Pénztar 6sszesiti. Amennyiben a bevezetéshez
szlikséges feltételek teljesiiinek, a Pénztar err6l a soron kévetkez6 kozgyllésen a
kildétteket tajékoztatja. Uj portfélio bevezetésérél a kdzgydilés hataroz.

Amennyiben a tag Uj portf6lié bevezetése soran olyan portféliét valaszt, amely végill a
kiszdbérték alatti 6sszérték miatt nem kertl bevezetésre, a Pénztar tovabbra is az ezt
megel6z6 valasztasa szerinti portfolioba fekteti be az egyéni szamlajan 1évé 6sszeget.

A portfélié befektetési politikjat, eszkézstruktarajat a Pénztar vagyonkezeldjének és
a Pénztar befektetésekért felelés vezetéjének javaslata alapjan az lgazgatétanacs
hagyja jéva.

15 BE[ILVADO PENZTARAKKAL ES AZ(K P[RTFOLIOIVAL
KAPCS[ILAT(|S SPECIALIS SZABALY( K

Mas pénztar beolvadasa esetén a fedezeti vagyon az egyesilési megallapodas
szerinti, alapértelmezésben a részvényaranyt tekintve a legkézelebbi portfélioba olvad
be. Amennyiben a beolvad6 pénztar fedezeti portfélidja jelentésen eltér a befogadd
pénztar portfoliditol, akkor az egyestilési megallapodas részeként donthet ugy a két
pénztar, hogy a beolvadé pénztar portfélidja uj portfélibként mikddik tovabb a
befogadd pénztarban.

Amennyiben a pénztartag mind a beolvadd, mind a befogadd pénztarban rendelkezik
tagsagi jogviszonnyal, az alabbiak szerint torténik a szamlak 6sszevezetése:

Abban az esetben, ha a pénztartag egyéni szamlai a beolvadé és a befogadd
pénztarban

» azonos portfélibban vannak, a befogadd pénztari szamlara kertlnek
Osszevezetésre a fedezeti egyenlegek a beolvadas fordulénapjat kdveté 20
fordul6napon belll;

» Kkulénbdz6 portfélibban vannak, akkor a pénztartagot fel kell kérni arra, hogy
nyilatkozzon arr6l, mely portfélibdban szeretné a tovabbiakban az
Osszevezetésre keruld egyéni szamlajat elhelyezni. Amennyiben az értesitést
kdévetd 30 napon bellll a pénztartag nem tesz ilyen iranyu nyilatkozatot, gy a
befogadd pénztari szamlara és portfdlibra kerll jévairasra a fedezeti vagyon.

Beolvadas kapcsan egyéb, jelen Szabalyzatban nem részletezett koérllmény
felmerllése, illetve mas tipusu atalakulas esetén (pl. egyesullés, szétvalas) a
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Hatalybalépés datuma:

Kozgyiilési utasitas 2023.12.01.

Szabdlyzat — a felmertlé kéralmény, vagy az atalakulas részleteinek és
kérilményeinek ismeretében, azok figyelembe vételével — amennyiben szikséges,
kiegészitésre kerul a részletszabalyokkal.

16 ZARO RENDELKEZESEK ES MELLEKLETEK JEGYZEKEK

16.1 ZARO RENDELKEZESEK

16.1.1 Hatalyon kivil helyezett szabalyzat(ok):
 KGY 014/2021 Véalaszthaté portfoliés Szabalyzat

16.1.2 Vegyes rendelkezések

Jelen — médositasokat kiemelve tartalmaz6, médositdsokkal egységes szerkezetbe
foglalt — szabdlyzat megtargyaldsra kerllt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Igazgatétanacsanak 2023. szeptember 12-i Ulésén, amely elfogadas céljabol a
Kdzgyllés elé terjesztette, a Kdzgylilés 2023. szeptember 29-i (ilésén elfogadta,
érvényes a Fellgyelet jovahagyasat kdvetd honap 1. napjatél, azaz 2023. december
1-t6l.

16.2 MELLEKLETEK JEGYZEKE

Sorszam: | Azonosito: Megnevezés:
1. sz. R IN
melléklet » Portfélidvaltasi nyilatkozat (AHNYP-15)
2. sz. , , i .
melléklet * Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar altal kinalt
6nkéntes nyugdijpénztari valaszthaté portféliok
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Hatalybalépés datuma:

Kézgyiilési utasitas 2023.12.01.

1. sz. melléklet

1242 Budapast, 7
Teidon: -1
Emot ";,'p-ctzl'_J_'::r-i
Wek wwwoliizeeha

PORTFOLIOVALTASI NYILATKOZAT ONKENTES NYUGDLUPENZTARI TAGOK RESZERE AHNYP-15

Alonz Hungario Myugdijpénztar
A

Allianz ()

‘Csok sojatkerd olairassal eflatya vogy hitelesitett madon nydjthats be,

Kérjlk, hogy valasztasat megelizden fi gysimesen ctvassa el o walaszthod portfolios rendszerrdl, oz egyes portfolidh kockozotardl
szald tajékoztatd anyagunkot.

A nyitotkozatot karjlik eredet algirassol elldteo postoi Gton, vagy — azonosizasra visszavezetett dokumentum-hitelesités (AVDH) szol-
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Kézgyiilési utasitas

Hatalybalépés datuma:

2023.12.01.

2. sz. melléklet

Portfolio
megnevezése

Portfélié jellemzéi

Portf6lié optimalis
befektetési idétavja

Részvénybefektetés

ek aranya

Portféli6 kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvallalo
portfolio

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 25
évet

minimum 65%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(féként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hosszu
tavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 25 év
van hatra

Novekedési
portfolio

nagyobb kockazat
hosszu tavon a
nagyobb

hozam
reményében

15-25 év

minimum 30%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
(féként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszu tavon
gondolkodé
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 15 év
van hatra

Kiegyensulyozott
portfolio

mérsékelt
kockéazati szint
mellett megfeleld
mértéki
hozamok érheték
el

5-15 év

minimum 10%
cél arany 23%
maximum 30%

mérsékelt
(féként arfolyam és
likviditasi kockazat)

kézéptavon
gondolkodé
pénztartagoknak
ha a
nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba
vonulasig hatralévé
id6 5 és 15 év
k6z6tt van

Klasszikus
portfolio

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként likviditasi
és orszag
kockazat)

révidtavon
gondolkodé
pénztartagoknak
ha a
nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba
vonulésig
kevesebb mint 5 év
van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portf6lié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezék

befolyasolhatjak:

» Devizaarfolyam kockazat: a kilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyaméanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolio osztalyban talalhaté befektetett eszkdzok piaci értékének

valtozésaibdl eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabdl eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is

szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, igy kildndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, részvények és t6zsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszk6zok esetében a
kibocsatok esetleges csédje a portféliokban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfdliék értékének cs6kkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzdk likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz

viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdévetkezménye, hogy a portfélidkban 1évé egyes

értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkdzhet.
 Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke

jelentésen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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