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Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a pénztar
meglévo, illetve a varhatdo kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai
eszkozallokacié (minimum s maximum ardnyok) és a megcélzott hozamok mutatoi (referenciahozamok):

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mtikddési,
c) fedezeti.

1. A likviditasi portfolidban magyar allampapirok és pénzeszk6zok szerepelhetnek. A portfolid atlagos
hatralévé futamidejének maximuma 1 év.

2. A mikodési portfolioban magyar allampapirok €s pénzeszkozok szerepelhetnek. A portfolid atlagos
hatralévé futamidejének maximuma 1 év.

3. A fedezeti portfolioban magyar allampapirok és pénzeszkozok szerepelhetnek. Az allampapirok atlagos
futamidejének maximuma 2 év.

4. Amennyiben a kovetkez6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar vagyonkezeldje eltér,
akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valdo megfelelés érdekében azokat a lehetd
leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

5. Stratégiai portfoli6 Osszetétel

Stratégiai portfolié Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidoszakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet az alabbiakban meghatarozott stratégiai portfolio
Osszetételtdl jelen szabalyzat egyéb eldirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ett6l valo
eltérésbol szarmazd kockazat — a referenciahozam szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik

A stratégiai portfolid Osszetétel a befektetési politika kdvetkez6 modositasig, de legkdzelebb a 2009-ben
jogszabalyilag kotelezo feliilvizsgalataig a kovetkezd:

5.1. A stratégiai portfolid Osszetétele a likviditasi portfolidban:

a) hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési jegyek a teljes portfolid 50%
+50%;

b) lekotott betét és pénzeszkozok piaci értékének maximum 50% + 50%.

Referenciahozam
Arény Index
100% ZMAX

5.2. A stratégiai portfolio dsszetétele a miikodési portfolidban:
a) hitelviszonyt megtestesité magyar értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési jegyek a teljes portfolido 50%
+50%:;
b) lekotott betét és pénzeszkozok piaci értekének maximum 50% + 50%.
Referenciahozam
Arany Index
100% ZMAX



5.3. A stratégiai portfolio 0sszetétele a fedezeti portfolidban:

a) hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési jegyek a teljes portfolio 70%
(min 0% . max 100%)

d) lekotott betét és pénzeszk6zok piaci értékének maximum 30% (min 0% . max 100%).

Referenciahozam

Arény Index
- Hitelviszonyt megtestesité magyar ép. 70% RMAX
- Lekotott betét 30% ZMAX

6. Eltérés a referencia hozamtol

Amennyiben a pénztari 6ssz-portfolio teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamoknal,
akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nyujt be az Igazgatdtanacsnak a sziikséges
intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha meghaladja az annualizalt 1%-ot.

Amennyiben a jelentOs eltérés oka a stratégiai portfolio Osszetételtdl vald a pénztar befektetésekért felelds
vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végz0 szervezetet a
befektetési politikdban megcélzott helyzet eldallitaisa érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések
megtételére.
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