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Altalanos tudnivalék

Az egyes eszkdzalapok a befektetések tipusdban —
ezdltal a varhatd hozamban és a befektetés
kockdzatdban is — kilonbdznek egymdstol. A
befektetésekre érvényes az az dltaldnos alapely,
mely szerint a befektetési kockdzat mértéke ardnyos
az elérhetd hozam mértékével. A szerz6dé
kockdzatviselési szandékatol fligg, hogy mely
eszkozalapot valasztja. Az egyes eszkdzalapok
kozotti valasztds joga a szerzédét illeti meg. A
befektetési kockdzatot is a szerzddé viseli.

Az eszkozalapok varhatd hozamszint és kockdzati
szint szerinti besoroldsdndl alkalmazott értékek
jelentése:

1: nagyon alacsony 2: alacsony 3: kozepesen
alacsony 4: kdzepesen magas 5: magas 6: nagyon
magas

Az eszkozalapok kockdzati szintjét a biztositd a sajat
kockdazati besoroldsa alapjdn dllapitja meg,
amelynek sordn figyelembe veszi az eszkézalapban
elhelyezett fébb eszkdzcsoportokat, ezen belll az
értékpapirtipusokat és azok likviditdsat, a
befektetések foldrajzi megosztdsat, valamint
futamidejét is.

Az eszkozalap devizaneme megegyezik a nettd
eszkozérték nyilvantartdsdnak pénznemével.

Az Ugyfél dltal valasztott barmely eszkézalap
elhagydsa esetén a biztositd a befektetési
politikdban meghatdrozottak szerint az tGgyfél dltal
vdlasztott Uj eszkdzalap eszkdzesoportjaiba fektet
be, az adott eszkozalap eszkozallokdcidja szerint.

L A pénziigyi szolgdltatési dgazatban a fenntarthatésdaggal
kapcsolatos kdzzétételekrdl sz6ld, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendelet.

2A Bizottsdg (EU) 2022/1288 Felhatalmazdason Alapuld
Rendelete (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds karokozds
elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és
megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a

A szerz6dé befektetéseinek az értéke ezt kdvetben
az Uj eszkozalap eszkozallokdcidja alapjan alakul.

Az eszkdzalap befektetéseinek eredménye fligg az
abban elhelyezett eszkdzok fajtdjatdl, illetve
ardnydatoél. Ezek kockdzatdnak figyelembevételével
kerllt meghatdrozdsra az egyes eszkdzalapok
kockdzati szintje.

A biztositonak a biztositdsi alapu befektetési
termékek kapcsdn tdjékoztatdst kell adnia a
szerzddéskotést megeldzdé kozzétételekben az
Eurépai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelet
(2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet?)
6. cikkének 1. bekezdése alapjdn az aldbbiakrdl

a) a fenntarthatésdagi kockdzatoknak a biztositd
befektetési dontéseibe valé integrdldsdnak modja és
b) a fenntarthatésdgi kockdzatok a biztositéd dltal
kinalt pénzlgyi termékek hozamara gyakorolt
valoészinG hatdsai értékelésének eredményei.

2023. janudr 1-tél a biztositd a fenti tdjékoztatdsokat
—amennyiben a termék az SFDR rendelet 8. (vagy 9.)
cikk szerinti — a Bizottsdg 2022/1288
felhatalmazdson alapuléd rendeletében
(tovdbbiakban: SFDR RTS endelet?) meghatdrozott
formdtumban adja meg a szerz8dé részére.

A Taxondémiai rendelet meghatdrozza a jelentés
kdrokozds elkerlilését célzé elvet, amely szerint a
taxonémidhoz igazodo befektetések nem sérthetik
jelentésen az EU taxondmiai célkitlizéseit, és
megdfelelnek a konkrét uniés kritériumoknak.

A biztositénak tovabbd az Eurépai Parlament és
Tandacs 2020/852 rendelet (tovabbiakban:

fenntarthatésagi mutatékkal és a fenntarthatésdg
szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informaciok
tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a
kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd
befektetési célkitlizések elémozditasdval kapcsolatos, a
szerz6déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és
az idészakos jelentésekben szerepld informdcidk tartalmat és
megjelenitését meghatdrozo szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl.



Taxondmia rendelet?®) szerint is tdjékoztatdst kell
adnia a szerz6dé részére a kornyezeti jellemzdéket
elémozdité pénzigyi termékek dtldthatésdga
érdekében arrdl, hogy azok figyelembe veszik-e a
kérnyezeti szempontboél fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A biztosité a fentitdjékoztatdsi kotelezettségének az
Altaldnos Szerzédési Feltételeinek mellékletében és
az eszkozalapok befektetési politikdjdba foglaltan
tesz eleget, amely befektetési politikat a leendd
Ugyfelek részére a szerz6déskotés elétti tdjékoztatds
keretében a jogszabdlyban eldirt kellé idében
bocsdjt rendelkezésre. A biztositd a befektetési
politika ,C" részében ad tdjékoztatdst az egyes
eszkézalapokra, mint pénzlgyi termékekre
vonatkozdan a tekintetben, hogy azok figyelembe
veszik-e az unios kritériumokat. A fenntarthatésdgi
kockdzat, valamint a fenntarthatd befektetés
fogalmat a vonatkozé jogszabdly rendelkezéseivel
6sszhangban a befektetési politika ,B” része
tartalmazza. Amennyiben az adott pénzigyi
termékre vonatkozéan a biztositdé az SFDR RTS
rendelet szerint kbzzétételre koteles, akkor a
szerz8dd részére dtadandd dokumentumokat az
Altaldnos Szerzédési Feltételek 5. szdmU melléklete
tartalmazza.

A koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések
taxondémiai szabdlyozds szerinti kbzzététele
befektetéseinken bellil azon tarsasdgok
kozzétételeitdl figg, amelyekbe befektetlink.

A kovetkezbkben a téke- és a hozamgarancia,
valamint a téke- és hozamvédelem fogalmat
ismertetjiik. A biztositd az egyes eszkdzalapok
ismertetésében minden esetben kiilon jelzi, hogy az
adott eszkdzalap tdéke-és/vagy hozamgarancidval,
illetve téke- és/vagy hozamvédelemmel rendelkezik-
e.

Toékegarancia és hozamgarancia

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamgarancidval, ha a garancia az aldbbiak
szerint megjelolt, megfeleld biztositékkal garantalt.

Az eszkozalap elnevezése, befektetési politikdja,

kereskedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi

szerzddési feltételek a téke megdvdasdra, illetve a
hozamra vonatkozé garancidra vald utaldst (a

3az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 Rendelete
(2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések elémozditdsat

tovdbbiakban: téke-, illetve hozamgarancia) akkor
tartalmazhatnak, ha a garancia megfeleldé
biztositékkal garantalt.

A hozamra vonatkozé garancia kiilon utalds nélkiil
is magdaban foglalja a téke megoévdasdra vonatkozo
garanciat is.

A biztositék akkor tekintheté megfelelének, ha
a) a biztositékot hitelintézet, biztosité vagy
viszontbiztosité nydijtja,

b) a biztositék irdsba foglalt kotelezettségvallalds,
c) a biztosité a kifizetés teljesitése érdekében
kozvetlendll a biztositéknyljtéhoz fordulhat, és a
kovetelését ésszer( hatdridén belll érvényesitheti,
d) a biztositék mértéke az életbiztositds
pénznemében egyértelmlen meghatdrozott és
megfelelé szamitdssal aldtdmasztott,

e) a biztositéknyujté a kotelezettségét a biztositék
ald esé téke-, illetve hozamgarancidval érintett
biztositdsi szerz6dések vonatkozdsdban nem
mondhatja fel,

f) a téke-, illetve hozamgarancia teljes dsszegére
kiterjed, és

g) a biztositék valamennyi irdnyadé joghatdsdg elétt
érvényes és érvényesithetd.

Tokevédelem és hozamvédelem

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamvédelemmel, ha a téke-, illetve
hozamvédelem a téke megévdasat vagy a hozamot
biztosité pénzligyi eszkdzokre vonatkozd részletes
befektetési politikaval aldtdmasztott.

Az eszkozalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi
szerzddési feltételek a téke megdvdsdraq, illetve a
hozamra vonatkozé igéretre valé utaldst (téke-,
illetve hozamvédelem) akkor tartalmazhatnak, ha a
toke-, illetve hozamvédelem a téke megovasat vagy
a hozamot biztosité pénziigyi eszkozokre
vonatkozé részletes befektetési politikaval
alatamasztott.

A hozamra vonatkozé igéret kiilon utalds nélkiil is
magdban foglalja a téke megévasdara vonatkozé
igéretet is.

célzo keret létrehozdasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet moédositasarél



AGA -Allampapir (magyar) eszkézalap

Az eszkozalap jellemzai

Fébb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2005. janius 1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdz6k

Devizanem HUF Pénzeszkozok Folyészamlapénz, betét

Vdarhaté +++ (3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott

hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek

Kockdazati szint ++(2) Egyéb eszk6zok Repd tgyletek

Ajdanlott minimdlis 1-3 év

befektetési

id6étartam:

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti

hozamgarancia (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacié Minimum cél Maximum

Allianz Alapkezeld Zrt. Magyar dllampapirok, valamint magyar 0% 95% 100%
Allam altal garantdlt, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, repd lgyletek,
lekotott betétek és a referencia indexiik
alapjdn hitelviszonyt megtestesité magyar
értékpapirokba fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditdasi alap)

Referencia index Hitelviszonyt megtestesité magyar vallalati, 0% 5% 100%
hitelintézeti értékpapirok és jelzaloglevelek

ZMAX 70% Folyoszamlapénz 0% 100%

MAX 30%

Az eszkozalap célja: Alacsony kockdzatl befektetési
lehetéséget kindlva, minimdlisan a befektetett
pénzeszkozok nomindlis értékének megdrzése azon
az idétavon, amelyen a pénzeszkozok a kockdzati
szintnek megfeleld instrumentumokba befektetésre
kerllnek, 4gy hogy az eszkdzalap hozamvdrakozdasa
pozitiv legyen.

A megcélzott lgyfélkor: Az eszkdzalapba térténd
befektetés elsédlegesen azoknak ajdnlott, akik
alacsony kockazat mellett szeretnék
megtakaritdsaik nomindlis értékét biztonsdgban
tudni és emellett pozitiv hozamvdarakozdassal
rendelkezd eszkézalapba fektetni a megadott
idétavon.

Az eszkozalap elsédlegesen olyan lejarattal
rendelkezé dllampapirokba, valamint magyar dllam
4ltal garantdlt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba fektet, amelyeknél a befektetési
politika (pozitiv hozamvdarakozds) elérheté. A
portfélié ezen kivil tartalmazhat bankbetéteket,
repoé Ugyleteket, magyar vdllalati és hitelintézeti

kétvényeket, magyar jelzdlogleveleket, valamint
bankszdmlapénzt is. A felsorolt instrumentumok
kozvetlenll megvdsdrolhatdk, illetve ezekre
vonatkozé visszavdasdarldsi szerzédés (REPO) is
kothetd. Az alapkezeld a befektetési stratégidt Ugy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.
Az AGA eszkdzalap alacsony kockéazatd
befektetésnek szamit.

az értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktol:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  hozam maximalizalds érdekében,

—  kockdzatcsokkentés érdekében,



— alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének —a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ggyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

— Repé lgyletek,

—  Deviza eladds/vétel.

arukockézat nem merl fel
likviditasi kockazat nem merul fel
visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat mérsékelt

partnerkockdzat alacsony

koncentrdcios kockdzat nem merul fel

inflacidés kockazat kézepes

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre

. . L p . a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
Az eszkozalap jellemzé kockazatai: o )
szempontjai (ldsd a ,E” részben).
Kockdzat tipusa Kockézatna
P , Azon kollektiv befektetési forma neve és
k valé . . ciet ge .
Kitettsé befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
" — 3 9 eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
Iamo}t oc czclnt 0zepes mértékben kivan befektetni:
részvénykockdzat nem merdil fel Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.
devizadrfolyam-kockdzat nem merl fel
ingatlan kockdzat nem merl fel

NIA - Nemzetko6zi Ingatlan eszkézalap

Az eszkozalap jellemzi

F6bb eszk6zcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2005. janius 1. Részvények és egyéb tagsdgi jogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesité értékpapirok, ideértve a
szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgok
(REIT) részvényeit is,
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Devizanem HUF Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap, Ingatlan alap altal
befektetési értékpapirok kibocsdatott befektetési jegyek
Varhatd +++++ (5) Ingatlanok, ingatlanokhoz kapcsolédd
hozamszint vagyoni értéki jogok
Kockdzati szint ++++ (4) Pénzeszk6zok Folyészdmlapénz, betétek
Ajanlott minimalis 1-3 év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. nincs Globdlis Ingatlan bérbeadds
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdagi jogokat 0% 50% 100%
megtestesité értékpapirok, az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve a
Szabdlyozott ingatlanbefektetési
tarsasdgokat)
Allianz Alapkezeld Zrt. Hitelviszonyt megtestesité magyar és eurépai | 0% 40% 100%
kibocsatok értékpapirjai és az ebbe fektetd
" kollektiv befektetési értékpapirok
Referencia Index




Ingatlan befektetési jegyek

0% 0% 100%

MSCI US Investable [25%
Market Real Estate
25/50 Index

S&P Global ex-US 25%
Property Index
MAX 25%

ZMAX 25%

Folyoszamlapénz, betét, magyar dllampapir, 0% 10% 100%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Az eszkozalap célja: Hosszutdvon stabil
tékendvekedés elérése ingatlanpiaci
befektetésekkel.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot véllalva, hosszu tdvon kivannak
részesedni a nemzetkdzi ingatlanpiacokon elérheté
hozambol.

Az eszkdzalap az egyéni befekteték szdmara
nehezen elérheté ingatlanpiaci befektetési
lehetdséget kindl, tobb orszdgban torténd
ingatlanhasznositds révén. Az eszkézalap globdlis
szinten hajt végre ingatlanbefektetéseket, amelyek
megtérilését és hozamdt hosszu tdvu - Uzleti jellegl
- bérbeadds és fejlesztés biztositja. Az eszkdzalap
elsésorban az ingatlanszektorban tevékenykedd
tarsasdgok tagsdagi jogokat, illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaiba fektet be.

Az eszkozalap likviditdsdnak biztositdsa érdekében
az eszkézalap tartalmazhat az Eurépai Unidban
kibocsdatott dllampapirokat, pénzpiaci- és
kotvényalapokat is. Az eszkézalapban tarthatéd
bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejdratl magyar
Allampapir is. Az alapkezeld a befektetési stratégidt
ugy is megvalésithatja, hogy — az eszkézalap
eszkoézeit részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékd
arfolyammozgdsok jellemzik, illetve elé6fordulhat,
hogy az ingatlanok hasznositdsa — a piaci viszonyok
vdaltozdsdval pdrhuzamosan — nehézségekbe
Utkozik. Mindezeket figyelembe véve a NIA
kézepesen magas kockazatl befektetésnek
tekinthetd, eléfordulhat, hogy a NIA realizalt
hozama egyes id6szakokban elmarad egy
biztonsdgosnak mindsitett befektetés hozamdatél. A
NIA eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban kerilnek befektetésre, igy a befektetési

egységek arfolyamdat a forint kiilféldi devizdkhoz
viszonyitott arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

— Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatna
k valé
kitettség

kamatkockazat nem merl fel

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdazat nem merdil fel

ingatlan kockdazat szamottevd

drukockdzat nem merdl fel

likviditdsi kockazat szdmottevd

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat kézepes

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdil fel
koncentrdcids kockdazat kézepes
inflaciés kockdzat kozepes

nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat*




* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (ldsd a ,E” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

.B"” rész — A befektetéssel kapcsolatos kockdzatok

Kamatkockazat

Az dllampapirokba és mds kamatozd eszkdzokbe
torténd befektetés esetében a mar kibocsdatott
értékpapirok értékét a piaci hozamszint elmozduldsa
jelentés mértékben megvdltoztathatja. A kamatszint
emelkedése a kamatozd eszkozok aktudlis értékét
csokkentheti, ami negativ hatdssal lehet a kamatozé
eszkozoket tartalmazé eszkézalapok teljesitményére.
A hosszabb futamidejl eszkdzok értéke érzékenyebb
a piaci kamatok valtozdsdra, mint a révid futamideji
eszkozok értéke.

Részvénykockéazat

A részvénypiacokat esetenként, féleg révid tdvon
nagy mértékl drfolyam-ingadozdasok jellemzik és a
részvények drfolyama az egyedi vallalati események
hatdsdra is visszaeshet. Az drfolyamok cskkenése az
eszkoézalap értékét is mérsékli. A részvényeken
hosszabb tdvon a biztonsdgosabb eszkdzoknél
magasabb hozam érheté el, azonban révidebb tdvon
szamolni kell az drfolyamok esésével is, amely
negativan befolydsolja az eszkézalap értékét.

Devizaarfolyam-kockdazat

Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott arfolyama
a mindenkori keresleti,  kindlati  viszonyok
figgvényében vdltozhat. Az eszkdzalapokban [évé,
kilénféle devizdkban denomindlt értékpapiroknak
az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra
atvaltva az adott deviza és a forint kozotti drfolyam
ingadozasatdl fliggden valtozhat. A forint erésédése
(felértékelédése) negativan hat az eszkdzalapok
devizdban denomindlt befektetési eszkozeinek
forintban kifejezett arfolyamara. A devizadrfolyamok
vdltozdsa szélséséges esetben a befektetési eszkdz
értékének csokkentését okozhatja még abban az
esetben is, ha az eszkdz sajat devizdjdban kifejezett
értéke emelkedett.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok vételdrdnak megtérilési ideje
viszonylag hossz(, tovdbbd az ingatlanbefektetések
kockdazata sem elhanyagolhatd, mivel az ingatlanok

fejlesztése, hasznositdsa, illetve értékesitése id6rol-
idére — a piaci viszonyok vdltozdsatél figgben —
nehézségekbe  tkézhet. Az  ingatlanpiacon
realizalhatéd hozam ezért nem feltétlenll egyezik meg
az alternativ  befektetési eszkdzokon elérhetd
hozamok alakuldsdval. Az ingatlanbefektetések
elinditdsa és fenntartdsa kapcsdn nem hagyhatdk
figyelmen kivil az ingatlanok tulajdonldsaval,
lizemeltetésével, mlszaki dllapotdval, fejlesztésével,
illetve az értéknovelé beruhdzdsokkal kapcsolatos
kockd&zatok sem.

Arukockazat

Nyersanyagpiaci kockdazat

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezétlen
makrogazdasdgi, felhaszndld ipardgi, kitermelési,
tokepiaci események, hanem kilonb6zé természeti,
iddjarési  folyamatok hatdsdra is  jelentésen
csokkenhet, igy a nyersanyagokba fektetd
eszkézalapok értéke csokkenhet.

Likviditdsi kockazat

Az eszkozalapban lévé befektetési instrumentumok
értékesitése adott esetben nehézségekbe Utkodzhet,
melynek kovetkezményeként az eszkozok
értékesitése csak hosszabb id6 utdn, illetve csak
kedvezétlen drfolyamon lehetséges. A likviditdsi
kockdzat az eszkoézalap szabad pénzeszkdzeinek
befektetésekor is korldtozo tényezd lehet. A likviditds
hidnya igy kedvezétlenll hathat az eszkézalapban
lévd eszkozoknek, igy az eszkdzalapnak az értékére
is.

Visszafizetési kockdzat

Néhdny esetben az eszkdzalapban lévé befektetési
eszkdzok visszafizetése kockdzatossd valhat, ha az
eszkozalap mogottes alapja az elhelyezett
befektetéseket a forgalmazas felfliggesztése, illetve
megszintetése miatt vagy mds meghatdrozott okbol
nem képes visszavaltani.



Orszag- és politikai kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi és politikai
kornyezet jelentds hatdassal lehet az
eszkézalapokban  lévé  befektetési  eszk6zok
teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsa, helyzete megvdltozhat. Az egyes
orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan dontéseket,
amelyek negativan befolydsolhatjdk az adott orszdg
gazdasdgdnak szerepldit, igy az dltaluk kibocsdatott
értékpapirok értékét is csokkenthetik, mely az
eszkézalapok értékének alakuldsat is befolydsolja.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges csddje,
fizetésképtelensége  szélséséges esetben az
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megszlnéséhez vezethet.

Partnerkockdzat

A befektetési tevékenységhez kapcsolédo
tranzakcidkban koézrem(ikédsé partnerek dltal vallalt
kotelezettségek nem, vagy nem teljes mértékd
teljesitése kovetkeztében az Ugylet meghilsulhat,
ezdltal veszteség keletkezhet, mely hdatrdnyosan
befolydsolhatja az eszkézalapok — értékét és
arfolyamdat. A partnerkockdzat a  megfeleld
hitelkockdzati mindsitésy, illetve kelléen megbizhatd
partner kivalasztasaval minimdlisra csékkenthetd.

Koncentraciés kockazat

A kevés szdmu egyedi instrumentumot tartalmazé
eszkdzalap esetében az egyes befektetési eszkdzok
arfolyamdnak valtozdsa nagyobb hatdst gyakorol az
eszkézalap értékére, azaz a koncentrdcios kockdzat
megemelkedik. A  kockdzat mérsékelheté a
befektetési eszk6zdk szadmdanak novelésével. Hasonléd
kockdzatot jelent, ha az eszkdzalap befektetései egy
kisebb foldrajzi régiéra, illetve az ipardgak szikebb
kérére koncentrdlédnak. Ez a régid, illetve ipardg-
specifikus eszkézalapokndl a befektetési politikdban
is megjelend, szandékos befektetésiirdnyt is jelenthet,
ebben az esetben a koncentraciés kockdzat
felvdllaldsa az eszkézalap célja.

Inflaciés kockazat

Az inflacid a befektetések redlhozamdnak mértékét,
vagyis a befektetésnek a megsziintetés idépontjaban
fenndlld vasarloértékét teszi bizonytalannd. Hossza

tavl befektetések esetén fokozottan tekintettel kell
lenni az infladcibnak a befektetés eredményét
csokkentd hatdsara.

Fenntarthatésagi kockazat

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél
sz6l6, az Eurépai Parlament és Tandcs 2019/2088
rendelet (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR
rendelet) 2 cikkének 22. pontja alapjdn olyan
kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
korilmény, amely bekovetkezése, illetve fenndlldsa
tényleges vagy potencidlis, jelentds negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn
fenntarthaté befektetés: valamely kornyezeti
célkitGizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az
energiafelhaszndldsra, a megljuld energia
felhaszndldsdra, a nyersanyagfelhasznaldsra, a
vizfelhasznaldsro, a féldhaszndlatra, a
hullaodéktermelésre, az iveghdzhatdstgdz-
kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysdagi
mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitlizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, kiilondsen az egyenldtlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdarulé befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciét és a
munkaligyi kapcsolatokat erésité befektetések,
illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzetl k6zosségekbe torténd
befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentés
kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdallalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat
kovetnek, kiulonos tekintettel a szildrd
vdllalatirdnyitasi struktardk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdasa
és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.



,C" rész — Kozzététel az EU fenntarthatdé finanszirozdsroél szé6lo rendelet

(SFDR) és a Taxonémia rendelet alapjdn

A fenntarthatésdgi kockdzatokrél valéd ismereteink
olyan kornyezeti, tadrsadalmi vagy vallalatirdnyitdsi
(ESG) eseményeket vagy korilményeket foglalnak
magukban, melyek, bekévetkezésiik esetén
valoészinUsithetéen jelentds negativ hatdst
gyakorolhatnak az Allianz Csoport vagy
lednyvdllalatainak eszkozeire, nyereségességére,
vagy jo hirnevére. Az ESG-kockdzatok példdul az
éghajlatvdltozds, a bioldgiai sokféleség csdkkenése,
az elismert munkatigyi normdk megsértése, a
korrupcio.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn
fenntarthaté befektetés: valamely kornyezeti
célkitGizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az
energiafelhaszndldsra, a megljuld energia
felhaszndldsara, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhasznaldsro, a féldhaszndlatra, a
hullaodéktermelésre, az Giveghdzhatdstgdz-
kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysdagi
mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitlizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, kiilondsen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdaruléd befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaligyi kapcsolatokat erésité befektetések,
illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzetl k6zosségekbe torténd
befektetések, amennyiben e befektetések nem

2 Atdblazatban az Allianz Eletprogramok biztositdsi
termékhez kapcsolédd eszkdzalapok pénziigyi termék
elnevezéssel, az egyes eszkdzalapokban lévé befektetések

jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds
kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat
koévetnek, kiilonos tekintettel a szilard
vdllalatirdnyitasi struktardk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa
és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

A biztosité a fenntarthatésdgi kockdzatoknak a
befektetési dontéseibe valé integraldsdnak maodjarél
és a fenntarthatdsdagi kockdzatoknak a biztosité
dltal kindalt pénzigyi termékek hozamdra gyakorolt
valészin( hatdsai értékelésének eredményeirdl az
aldbbiak szerint ad tdjékoztatdst az Allianz
Eletprogramok termékhez kapcsolédd
eszkdzalapok?tekintetében.

Ajelen ,C" részben foglalt dltaldnos tdjékoztatdson
talmenden a biztosité az SFDR RTS szerinti
tdjékoztatdsait a Allianz Eletprogramok termék
Altaldnos Szerz3dési Feltételeinek 10. szdmu
melléklete tartalmazza.

A biztositonak az SFDR rendelet 10. cikke szerinti
kozzétételei a biztositd honlapjdn érhetéek el.
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokument
umtar.html#fenntarthatosagi-kozzetetelek

pénzlgyi termék alapjdul szolgdald befektetésekként jeldltek,
az uniés kritériumok pedig a jelenleg az SFDR rendelet szerint
meghatdrozottak.



Eszkoézalap neve

A pénzligyi termék
az SFDR rendelet 8.
cikk szerinti
pénziigyi termék

A pénzligyi termék
az SFDR rendelet 9.
cikk szerinti
pénziigyi termék

Fenntarthatésagi feltételeknek
megdfeleld eszkézalap

Allampapir eszkdzalap (AGA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozo unios kritériumokat.

Nemzetkézi Ingatlan eszkdzalap
(NIA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.




Az Allianz Eletprogramokhoz valaszthatd
eszkozalapok az SFDR rendelet hatalybalépését
megelézbéen kerlltek kialakitasra, igy azok
Osszetétele sordn nem kerlltek figyelembevételre
a fenntarthatdsdgi kockdzatok értékelésének
szempontjai, a fenntarthatésagi kockédzatok
azonban ezen alapok esetén is integraldsra
kerllnek a befektetési dontésekbe.

A fenntarthatésdagi kockazatok csak olyan
mértékig kerllnek figyelembe vételre a befektetési
dontések meghozatala sordn, hogy azok nem
korlatozhatjdk az eszkézalap hatdlyos befektetési
referencia index(ek) dltal kijelolt befektetési
lehetéségeket.

A fenntarthatdsdgi kockézatok a termék és a
termékhez kapcsoldédd eszkdzalapokban lévd
befektetések hozamat varhatéan nem
befolydsoljdk szdmottevéen.

Ezeknél a termékeknél az Ggyfelek viselik a
befektetési kockdzatot, és ezzel egylitt azon
befektetési eszkdzok, illetve befektetési egységek
fenntarthatésdagi kockdzatat, amelyekbe a
biztositdsi dij elhelyezésre kerul.

Az egyes eszkozalapok alapjdul szolgdld
befektetések tekintetében a biztositd nem veszi
figyelembe a befektetési dontéseknek az SFDR
rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a fenntarthatésdagi
tényezbkre gyakorolt kdros hatdsait, tekintettel
arra, hogy az Allianz Eletprogramokhoz
valaszthaté eszkdzalapok az SFDR rendelet
hatdlybalépését megelézben kerlltek kialakitdsra
és a piacon elérhet6 részletes adatok hidnydaban,
illetve korldtozott elérhetéségére tekintettel
Tdarsasdgunk nem rendelkezik megfeleld
informdcidkkal arra vonatkozéan, hogy ezeket egy
megbizhaté keretrendszerben tudja értékelni,
tovdbbd a jogszabdly alapjdn jelenleg nem koteles
figyelembe venni.
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